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SHURA'nin Hedefleri
Turkiye'de enerji sektorunun tum paydaslari icin

» ortak bir degerlendirme platformu olarak,
» teknoloji, ekonomi ve enerji politikalari ile ilgili
» veri bazl, tarafsiz, bagimsiz teknik arastirma ve analizlerle

» Turkiye'nin enerji donusumti ile ilgili tartismalara katkida bulunmayi
hedeflemektedir.

aﬁl \ Enerji Dontsimii Merkezi



Calismanin Amac ve Kapsami GSHU

Turkiye'de venilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatinmlarina vyonelik finansman ihtiyacinin
degerlendirilmesi, finansal kuruluslar, yatinmcilar ve kamuya yonelik oneriler gelistirilmesi.

» Enerji donustumunun finansmaninda kuresel egilimlerin firsatlar, zorluklar ve basarili ornekler dikkate alinarak
ortaya konmasi.

» Turkiye'de enerji donusumu icin yatinm ve finansman ihtiyacinin saptanmasi, s6z konusu yatirimlar icin
finansman olanaklarinin tanimlanmasi.

» Enerji donusumu yatirimlarinda kullanilabilecek finansal kaynaklarin cesitlendiriimesi ve genisletilmesi icin
uygulamaya yonelik onerilerin gelistirilmesi.

» Kamu, finans kuruluslari, yatirimcilar icin basarih finansman modellerinin nasil uygulanacagi konusunda
tavsiyelerin olusturulmasi.



Kiiresel Yatirim ve Finansman Iklimi J SHURA

2000-2018 Donemi Kuresel Yatirim ve Finansman Hacmi
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* Gecmis 30 yilda gelismekte olan ulkelerdeki hizli biytume, kiresellesme sureciyle birlikte ozel sektor etkinliginin ve tasarruf
duzeyinin artmasi gibi geligmelerle birlikte finansmana erisim ve finansal derinlesme hiz kazand..

« Altyapi yatinmlarinin finansmanina yoénlendirilebilen orta-uzun vadeli kaynaklar sinirl kaldi. Ozel sektériin tasarruf diizeyi
artarken altyapi yatinm harcamalari, yeni is ve finansman modellerinin uygulamasindaki gecikme ve aksamalar nedeniyle benzer
duzeyde artmad.

» Bankalar ve kurumsal tahvil piyasalarina esdeger buyuklukte, kurumsal yatirnmcilar, 6zel sektor kuruluslarn ve cesitli fonlarin
yonetimindeki yaklasik 80 trilyon dolarlik varlik onemli bir potansiyel.

* Enerji vatinmlarn kuresel yatinmlarin yuzde 10'unu olustururken 2018 yilinda 1,8 trilyon dolara ulast. Kuresel enerji
yatinmlarinin yarisi enerji donusumuyle ilgili.

 Surdurulebilirlik, iklim finansmani, distk karbonlu ekonomi temali 6zel fon ve finansal enstrimanlar gelisiyor ve ¢esitleniyor.



Turkiye'de Yatirimlar ve Finansmanin Geligimi J SHURA
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Yurtdisi Finans Kuruluslar %7  Toplam finansman hacmi 56 milyar dolar
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Turkiye'de Enerji Yatirimlari ve Finansmani

Enerji Yatinmlar (2002-2018) Enerji Sektoru Kredileri (2018)
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Enerji Donusumu Merkezi

Kredi Kaynaklari

Uluslararasi Kalkinma Finansmani
ve ECA kuruluslan tarafindan
kullandirilan krediler enerji
donusumi finansmaninda onct rol
oynadi.
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Enerji Donusumunun Finansmant:

Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir Enerji
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Yenilenebilir Enerji Finansmani Kaynak Dagilimi %

Uluslararasi Kalkinma Finansmani Kuruluslari

ihracat Kredi Kuruluslar
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« Toplam enerji yatinmlarinin yaklasik
Ucte biri, enerji donusumiu
yatirnmlarinin yuzde 70'i yenilenebilir
enerji.

* Enerji finansmaninin yizde 60’1
yenilenebilir enerji.

« 2002-2009 doneminde agirlikh hidro

2010-2018 doneminde ruzgar ve
glnes basta olmak Uzere degisken
kaynaklarda artis.



Enerji Donugumunun Finansmani: JSHURA

Enerji Verimliligi
Enerji Verimliligi Enerji Verimliligi Borc / Yatinm

Yatirim Tutari » Finansmani » %23_% =

(2002-2018) (2002-2018)

10,5 milyar ABD$ 4,5-5,5 milyar ABD$

* Toplam enerji yatinmlarinin yuzde 9'y,
enerji donusumu yatinmlarinin yuzde
18'i enerji verimliligi yatirimlari.

Enerji Verimliligi Finansmani Kaynak Dagilimi %

Uluslararasi Kalkinma Finansmani Kuruluslari 65
 Enerji verimliligi finansmani enerji
Diger Uluslararasi Finans Kuruluslari 10 finansmani kapsaminda degil.
Yerel Bankalar 20 * Enerji verimliligi yatirnmlarina
saglanan finansmanin toplam ener;ji
Diger 5 finansmanina orani yuzde 8-10

araliginda.



Beklentiler: Yenilenebilir Enerji f DSHU

Finans Kuruluslan

 Uluslararasi finans kuruluslari: iklim finansmani kaynaklarinin genislemeye devam etmesi, Turkiye'nin enerji
donusumu potansiyeli ve finanse edilebilirliginin, yenilenebilir enerji yatirnmlarinin sirmesi.

* Yerel finans kuruluslari: makroekonomik oynakhklardan kaynaklanan risklerin azaltilmasi, uygun maliyet ve vade
yapisina sahip alternatif finansman kaynaklarinin yaratilmasi. Ruzgar ve gunes enerjisi yatirimlari, kucuk olcekli
YEKA'lar oncelikli tercihler.

Enerji Sirketleri
» Piyasada tam serbestlesme, politikalarda ongorulebilirlik ve makroekonomik belirsizliklerin giderilmesi ihtiyaci.
Ruzgar ve gunes agirhkh olmak tzere yatirnmlarin sirmesi.

» Konjonkturel belirsizliklerin asiimasina baglh olarak uzun vadeli alim anlagmalari, yesil tahvil gibi tematik tahvil
ihracinin gindeme gelmesi

Teknoloji/Danismanlik Sirketleri

 Kredi disi bor¢lanma araclarinin zayifligi, yerli Gretim icin ihracat finansmani olanaklarinin gelistiriimesi.



Beklentiler: Dagitik Enerji OSHU

Oztiiketim Finansmani: Sanayi, ticari kuruluslar ve kamu binalari icin yiiksek beklenti (bankalar ve leasing kuruluslari
odaginda)

Mesken/Bireysel Cati Sistemleri: Belirsizlikler mevcut, pilot calismalar gindemde. Yatinm maliyetlerinin dismeye
devam etmesi, kur riskinin azalmasi durumlarinda perakende bankacilik Grunleri yayginlasabilir.

Ortak Mulkiyete Dayah Yatirnmlar: OSB'ler oncelikli, AVM'lerin potansiyeli yuksek.

Finansal Araclar: Kur riskini azaltmaya yonelik drtin gelistirme ihtiyaci (yatinm giderleri doviz, tasarruflar TL
cinsinden).

Yeni Yaklasimlar: Dijitallesme, talep tarafi katihmi, yenilenebilir enerji-enerji verimliligi entegrasyonu.



Beklentiler: Enerji Verimliligi C,SHU

Iklim finansmani kapsaminda kaynaklarda artis potansiyeli: Uluslararasi finansal kuruluslarin saglayacagi
kaynaklarda artis potansiyeli.

Sanayide ve binalarda yuksek yatirim potansiyeli: Makroekonomik gelismeler ve enerji fiyat artislari motive edici;
yatinmlarin geri donus sureleri kisaliyor.

Yatinnmlarn hizlandiracak is ve finansman modellerinin pilot uygulamalarla gelistirilmesi: ESCO yapisina dayali
modellerin kamuda pilot uygulamalarla gelistirilmesi icin uluslararasi finansal kuruluslar, teknoloji sirketleri ve
danigsmanlik kuruluslariile cahsgmalar.

Yerel finansal kuruluslarda ihtisaslasmanin artmasi ve uygun finansman araclarinin gelistirilmesi: Olcme
dogrulama standartlarinin gelistirilmesi, teknik ve ticari risklerin azaltilmasi ve kurumsal kapasite gelisimi.

Teminat yapisinin belirginlik kazanmasi: Tasarrufun gelir olarak kabul edilmesine yonelik kurumsal altyapinin ve
duzenlemelerin gelisimi.



Enerji Doniisiimii Yatinm ve Finansman Ihtiyaci N/@SHURA

2019-2030 doneminde hedeflere ulagmak icin dnceki doneme gore 1,5-2 kat yatirim ve finansman ihtiyaci

Yenilenebilir enerjinin @ >

elektrik tretimindeki pavi 2019 2030




Finansmani Destekleyici Eylem Alani Onerileri-1 JSHURA

Kamu Uluslararasi Finans Kuruluslari Yerel Bankalar Enerji Sirketleri Teknoloji ve Danismanlik Sirketleri

Kapasite gelistirme destegi, Kapasite aciklarinin saptanmasi,

Kapasite agiklarinin saptanmasi, Kapasite gelistirme destegi, teknik

Sorumlu olitika uyumu, destekleyici " . uygulanabilirlik icin
P . ¥ ¥ politika uyumlu Urin gelistirme ve . . ¢ destek
finansal araclar yonlendirme
Yerel bankalara enerji donlsimi Fona ve koordinasyon ..
. . . . . Fona katilim ve teknoloji
Sorumlu, diizenleme destegi, fona ve koordinasyon mekanizmasina katilim, Fona katilim ve kaynaklarin etkin . . .
.. ) . . o . . o oncelikleri konusunda destek,
destegi mekanizmasina katilim, kapasite bolgesel/sube diizeyinde kapasite dagilimiigin katki

- o, . kapasite gelistirme destegi
gelistirme destegi gelistirme



Finansmani Destekleyici Eylem Alani Onerileri-2 JSHURA

Kamu Uluslararasi Finans Kuruluslari Yerel Bankalar Eneriji Sirketleri Teknoloji ve Danismanlik Sirketleri

Ozel bankalar ve ESCO'lar o . . ) . . -
.. o EPS'lerin teminat alinabilmesi, . . Kurumsal sirketlerin ESCO rolii
Sorumlu, diizenleme araciligiyla kullanilacak kaynak . . . Kurumsal sirketlerin ESCO . . . .

bolge/sube diizeyinde kapasite Ustlenmesi, kapasite ve finansal

destegi ayrilmasi, kapasite gelistirme - modelinde 6nci rol Gstlenmesi o
.. gelistirme arag gelistirmeye destek
destegi
Sorumlu, politika . . - )
) P . o PPA teminatli finansman Mevcut portfoyiin refinansmani
mekanizmalarini da Model/kapasite gelistirme . . . . .
" ; . .. modelleri, desteklerin etkin ve fonlarin ¢ekilmesinden . _
kapsayan PPA'lerin teminat kabul edilecegi . . . Model/kapasite gelistirme
. ) o yansitilmasi, teminat kosullarinin sorumlu, PPAis modelleri
diizenlemelerin modeller gelistirme ol . -
hafifletilmesi gelistirme
yapilmasi
Finansman modellerinin, . L
T T .. Konsolidasyona yonelik
. Kaynaklarin ayristirilmasi ve araglarinin ve perakende Enerji hizmeti yoneticisi yeni is . .
Sorumlu, diizenleme . . . . - . L . . . . uluslararasi fonlarin ¢ekilmesi,
» dizenlenmesi, kapasite gelistirme Urtnlerin gelistirilmesi, modelleri, desteklerin yeni . .
destegi .. . o .. . . . kitlesel fonlama, hibe vs. fonlarin
destegi sigortacilik trlnlerinin yatirimlara yonlendirilmesi

. . . . mobilizasyonu
finansmana dahil edilmesi y



Ozet olarak bu raporda... GSHU

» Turkiye'nin enerji donusumu finansmaninin 2002-2018 donemi detayh degerlendirmesi
» Sektorun beklenti ve ongorulerinin analizi
» Enerji dontsumunun surduridlmesiicin gerekli yatinm ve finansman ihtiyacglarinin saptanmasi

» Enerji donusumu finansmanini destekleyici eylem alanlarn onerilmesi ve sektor paydaslarinin rollerinin
belirlenmesi



Enerji Donusimi Merkezi

Tesekkurler! J SHURA

Astura i
w

-

E:Tws:k::,‘;.:.eg|:?nu'sumu " “TURKIYE'DE Riizgar ve giines Turkiye'de enerji Tiirkiye'de kullanilan elektrigin
Sniisiimiin enerjisini 6zel sektér o oi B e DUSUK KARBONLU EKONOMIYE o :‘?"“ze"l'““:;‘k:‘gs" hiztandizablles %50'den fazlasi yenilenebilir
SHURA atesliyort i sk GECIS iCiN GEREKEN FINANSMANIN Tiirkiye'de kullanilan elektrigin e kaynaklardan saglanabilir:
ol Yenilenebilir Kaynaklann Artan Payr: SURDURULEBILIRLIGININ %50'den fazlasi yenilenebilir Enerji donisimini destekleyen

diizenleyici Gergevenin giiglendirilmesi
icin YEKA ihalelerini daha etkin kilan

fletim Sebekesi Yatinm ve Esneklik SAELANMASI” PANEU Kaynaklardan saglanabilir: YONETICI 6ZETi
SHURA g OZET RAPORU SHURA Riizgar ve gunes enerjisi yatinmlannin
@ s e firsatlar

sistem odakl yerlestiriimesi
YONETICI OZETI

12 Eyliil 2018, Istanbul

'i O , (@shuraedm

(@company/shura

Tiirkiye'de
/ Enerji Danlsimiinin Tarkiye'de kullamilan elektrigin
“S_l‘-l__l._l_RA Finansmani %50'den fazlast yenilencbllir

kaynaklardan saglaniyor: Sistem Tirkiye enerjl sektériinde
esnekiiginin arttinimasi igin gereken SHURA fiyatlandirma ve piyasa dist

segenelderin fayda ve malivet fon akislan

Bugun



