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OTC Market - Tezgah Ustii
Piyasa

o Bir borsanin supervizyonu olmaksizin,

o Taraflarin karsilikli anlasarak veya bir broker araciligi ile eslestirilerek,

o Kurallari ve kosullar kendi icerisinde belirlenmis,
° Kontrat tipi
° Kontrat buyuklugu
° Eslesme (islem gerceklesme kurallari)
° Standardize olmasi gerekmeyen, esnek
° Taraflarin islem oncesi risk yonetmesi beklenen
> Karsilikli taraflarin uzlastirma kosullarini belirledigi (veya aracilarin)
° Maruz kalinan riske gore terzi dikim kontratlar Uretmeye yardimci olan
° (Genellikle) Dusuk islem maliyeti olan
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Elektrik OTC’de Islem Goren
Kontratlar

Turkiye Elektrik OTC - Fiziksel ve Finansal - Baz / Peak / OffPeak
oGun X5

oHafta / Hafta ici / Haftasonu X 2

OAy X6,Q X4, HX2,YX1

oBalance Kontratlari (BOW, BOM, BOQ, BQY), Rolling Year

o Esnek Kontratlar
o Endeksli Underlyingler

oSpread - Sadece spread degeri veya Sentetik Emir
o Kontrat Spread

o Split kontratlar
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Dogal Gaz OTC’de Islem
Goren/Gorebilecek Kontratlar

Turkiye Dogal Gaz OTC - Fiziksel ve Finansal
o GUn X 4, Hafta / Hafta ici / Haftasonu X 3, Ay X 6, Q X 2, H X 2, Y X2

o GUN ici

o GUn oncesi

© Gun, Hafta, Haftasonu

o Summer - Winter

o Ay, Ceyrek, Yari, Yil

o Balance Kontratlan (BOW, BOM, BOQ, BOY), Rolling Year

oSpread - Sadece spread degeri veya Sentetik Emir
o Underlying Spread - Gaz/Elektrik, VTP Spread, Bolge Spread
o Kontrat Spread
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OTC Market - Tezgah Ustii
Piyasa

Emir Gecgerlilik Tipleri
° Good Till Cancelled

°c Good Till Date /Hour

° Day

° Immediate or Cancel GA

- Fill Or Kill 4ip

* Eslestirme
- . * Pazarlik aracihgi
Emir Tlple” + istege dzel Grlin Uretme

° Limit * Anonimligi saglama

° Market * Eniyi fiyati bulma

* Liste yonetimi - Karsi taraf riski
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OTC Piyasalarda Karsi Taraf
Riski’nin Yonetimi

o Creditline

o Calistlabilir Karsi taraf Listeleri

o Black List / White List
° Good Name List
> Vade kisitlamali Good Name Listjss

o Borsa cleared kontratlar

import




OTC islem Akisi

islem

. —— Gerceklesm - Fiziksel Teminat
. : Te t .

Kc;?lm;nr?:m Pe['i)slgg'k II(Elmlr esl emEllna Kontratlar Te?arlk ve _Mgktubu

: : : : Ekleme Eslesme o Icin BOTAS Uzlastirma ladesi ve

Belirlenmesi Yenilemesi e ok degistirme girisleri ddeme

Trade
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OTC Piyasalarda Teminat
Yonetimi

° Fiziksel Islemler icin
° Vade 60 gunden fazla ise
> 60 gunlik islem bUyukligli => 60 X 24 X islem Miktari X islem Fiyati
° Performans teminati istenebilir
° Vade 60 gunden kisa ise
° Toplam islem buyuklugu
> Finansal islemler icin
° Toplam islem hacminin %20’si kadar performans teminati
> Genellikle elektrigi alan taraf teminat verir fiziksel uzlastirmali islemlerde
° Finansalda ise genellikle cift taraf da verir
° Merkezi karsi taraf olmasi kosulunda (Borsa veya takas kurumu belirler)
° Emir konmasi oncesi teminat kontrolu kosulu
o Cift taraf icin uygulanabilir
° [slem gerceklesene kadar teminat blokesi olur

° CCP’nin risk yénetimi kosullarina gére dogrudan tum islem bUyudkligu kadar teminat gereksinimi dogabilir
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Ekran Ticareti - Click Trade

- Seffaflik ve ongoru

- Piyasa Emir ve islem Takibi

* Renk kodlari ile uygun emir belirleme
* Dogru ve hizli karsi taraf riski yonetimi
- Piyasa istatistikleri

0.00 100.00

* Sirket pozisyonu degerleme

0.00 2.00

* Firmaya 0zel pozisyon ve islem istatistikleri
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Ekran Ticareti - Click Trade

- Seffaflik ve ongoru

- Piyasa Emir ve islem Takibi

* Renk kodlari ile uygun emir belirleme
* Dogru ve hizli karsi taraf riski yonetimi
- Piyasa istatistikleri

0.00 100.00

* Sirket pozisyonu degerleme

0.00 2.00

* Firmaya 0zel pozisyon ve islem istatistikleri
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Ekran Ticareti - Matching

Tiirkiye Bazyiik Elektrik Fiziksel Vadeli i;lem Sozlegmeleri £ Tiirkiye Bazyiik Elektril

Kontratlar £ Araa Mik, Fiyat Fiyat Milk. Araci Son Fiyat | Arac Mik.

° Ty -

Ceyrekd 2020

315.00 3| ZEUS
| 5| zeus
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Ekran Ticareti - Click Trade

mhatriks

W eneri

Tiirkiye Bazyiik Elektrik Fiziksel Vadeli i;lem Sozlegmeleri 0 Ta

Kontratlar MY & A Mik. Fiyat Fiyat Mike. Arac Son Fiyat

Ceyrekd 2020
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