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OTC Market – Tezgah Üstü 
Piyasa

o Bir borsanın süpervizyonu olmaksızın,

o Tarafların karşılıklı anlaşarak veya bir broker aracılığı ile eşleştirilerek,

o Kuralları ve koşulları kendi içerisinde belirlenmiş,
◦ Kontrat tipi

◦ Kontrat büyüklüğü

◦ Eşleşme (işlem gerçekleşme kuralları)

◦ Standardize olması gerekmeyen, esnek

◦ Tarafların işlem öncesi risk yönetmesi beklenen

◦ Karşılıklı tarafların uzlaştırma koşullarını belirlediği (veya aracıların)

◦ Maruz kalınan riske göre terzi dikim kontratlar üretmeye yardımcı olan

◦ (Genellikle) Düşük işlem maliyeti olan



Elektrik OTC’de İşlem Gören  
Kontratlar

 Türkiye Elektrik OTC – Fiziksel ve Finansal – Baz / Peak / OffPeak

o Gün X 5

oHafta / Hafta İçi / Haftasonu X 2

o Ay X 6, Q X 4, H X 2, Y X1

oBalance Kontratları (BOW, BOM, BOQ, BOY), Rolling Year

o Esnek Kontratlar

o Endeksli Underlyingler

oSpread – Sadece spread değeri veya Sentetik Emir
o Kontrat Spread

o Split kontratlar



Doğal Gaz OTC’de İşlem 
Gören/Görebilecek  Kontratlar

 Türkiye Doğal Gaz OTC – Fiziksel ve Finansal

o Gün X 4, Hafta / Hafta İçi / Haftasonu X 3, Ay X 6, Q X 2, H X 2, Y X2

o Gün içi

o Gün öncesi

o Gün, Hafta, Haftasonu

o  Summer - Winter

o Ay, Çeyrek, Yarı, Yıl

o Balance Kontratları (BOW, BOM, BOQ, BOY), Rolling Year

oSpread – Sadece spread değeri veya Sentetik Emir
oUnderlying Spread – Gaz/Elektrik, VTP Spread, Bölge Spread 
o Kontrat Spread



OTC Market – Tezgah Üstü 
Piyasa

• Eşleştirme
• Pazarlık aracılığı
• İsteğe özel ürün üretme
• Anonimliği sağlama
• En iyi fiyatı bulma
• Liste yönetimi – Karşı taraf riski 

yönetimi

 Emir Geçerlilik Tipleri
◦ Good Till Cancelled

◦ Good Till Date /Hour

◦ Day

◦ Immediate or Cancel

◦ Fill Or Kill

 Emir Tipleri
◦ Limit 

◦ Market 



OTC Piyasalarda Karşı Taraf 
Riski’nin Yönetimi

o Creditline

o Çalışılabilir Karşı taraf Listeleri

◦ Black List / White List

◦ Good Name List

◦ Vade kısıtlamalı Good Name List’ler 

o Borsa cleared kontratlar



OTC İşlem Akışı
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OTC Piyasalarda Teminat 
Yönetimi

◦ Fiziksel İşlemler İçin
◦ Vade 60 günden fazla ise

◦ 60 günlük işlem büyüklüğü => 60 X 24 X İşlem Miktarı X İşlem Fiyatı

◦ Performans teminatı istenebilir

◦ Vade 60 günden kısa ise 

◦ Toplam işlem büyüklüğü

◦ Finansal İşlemler İçin
◦ Toplam işlem hacminin %20’si kadar performans teminatı

◦ Genellikle elektriği alan taraf teminat verir fiziksel uzlaştırmalı işlemlerde

◦  Finansalda ise genellikle çift taraf da verir

◦ Merkezi karşı taraf olması koşulunda (Borsa veya takas kurumu belirler)
◦ Emir konması öncesi teminat kontrolü koşulu

◦ Çift taraf için uygulanabilir

◦ İşlem gerçekleşene kadar teminat blokesi olur

◦ CCP’nin risk yönetimi koşullarına göre doğrudan tüm işlem büyüklüğü kadar teminat gereksinimi doğabilir



Ekran Ticareti – Click Trade

• Şeffaflık ve öngörü

• Piyasa Emir ve İşlem Takibi

• Renk kodları ile uygun emir belirleme

• Doğru ve hızlı karşı taraf riski yönetimi

• Piyasa İstatistikleri

• Şirket pozisyonu değerleme

• Firmaya özel pozisyon ve işlem istatistikleri
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Ekran Ticareti – Matching



Ekran Ticareti – Click Trade
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