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TURKIYE ARAMA URETIM SEKTORU iGIN ONERILER

Yonetici Ozeti

Halihazirda Ulkemizin 13 1,3 milyon ton petrol esdegeri olan
birincil enerji talebinin karsilanmasinda dogal gaz % 32,5 ile birinci
sirada bulunurken petrol ise kémurin hemen ardindan 9%28,5 ile
Gglincl sirada yer almaktadir: Bir baska deyisle, tlkemizin ihtiyag
duydugu enerjinin %60 gibi blytk bir kismi hidrokarbonlardan
saglanmaktadir Her ne kadar yenilenebilir eneriji kaynaklari basta
olmak tzere tim yerli kaynaklarimizin etkin bir sekilde enerji
Uretim zincirine entegrasyonu stratejisi Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi tarafindan benimsenmisse de, dngdriilebilir gelecekte
dogal gaz ve petroliin Ulkemizin enerji ihtiyacini kargilamada ana
kaynaklar olmaya devam etmesi beklenmektedir.

Tikettigimiz petrolin 9%692'sini, dogal gazin ise %99'unu yurt
disindan ithal etmekteyiz. Gegtigimiz 7 yilda petrol ve dogal gaz
ithalatina tlkemizin 6dedigi tutarin 300 milyar dolari (USD) astig|
gorulmektedir. Bu minvalde hem enerji arz givenliginin etkin
bir sekilde tesisi hem de cari agigimizin distiriimesi noktasinda
yerli Arama-Uretim sektériimiiziin faaliyetleri stratejik 5Snem arz
etmektedir.

PETFORM dUyesi 6zel sektor sirketleri Glkemizde 7 milyar
dolar yatirim yapmislardir. 2004-2016 villar arasinda arama
Uretim sektorinin  gerceklestirdigi faaliyetler sayesinde 30,2
milyon ton ham petrol Uretimi yapilarak 46,2 milyar dolar, 9,1
milyar metreklp dogal gaz Uretimi yapilarak ise 2,3 milyar dolar
Turkiye ekonomisine kazandiriimistir,

Bununla birlikte, gelismekte olan Turkiye arama — Uretim

sektort Turkiye'nin eneriji ticareti merkezi olma nihai hedefi
icin oldukga &nemli bir konuma sahiptir. Bu minvalde arama-
Uretim sektorinin liberal bir yapr ile glglendirilmesiyle
beraber hidrokarbon drinlerinin finansal islem gdrdiikleri
Tirkiye enerji ticaret merkezinin kurulmasinda ciddi asamalar
kaydedilebilecektir. Kaydedilecek bu ciddi asamalarla birlikte
EPIAS catisi altinda gaz ve petrol tiriinlerinin ticaretinin olugsmasi
icin 6nemli firsatlar yakalanabilecektir. Dernegimize Uye sirketler,
karar aliclar tarafindan her firsatta vurgulanan “enerji ticaret
merkezi olma” vizyonuna, yaptiklari ve yapacaklari calismalar ile
katki saglamaya devam edeceklerdir.

Bu yol haritasi, PETFORM'un gelenek haline getirmek istedigi
ve her yil gézden gecirme/glincelleme yaparak karar alicilara
sunmay! amagladigi bir belge niteligindedir. Ulke dinamiklerini,
onceliklerini ve gerekliliklerini g6z 6niinde bulunduran bu yol
haritasi, sektordeki mevcut kisttlarin optimum yontemler ve
mekanizmalarla agilmasini hedeflemesi sebebiyle realist, uzun
vadeli bakis agisi ve yeni agilimlar getirme hedefleriyle proaktif
olma ¢abasindadin Bu bakis agsiyla dikkatlerinize sunmayi
amagladigimiz yol haritamiz, Turkiye arama — tretim sektdriinin
bulundugu mevcut durumu ortaya koymak, kiiresel gelismeleri
degerlendirmek, gelismis ve gelismekte olan piyasa yapilarini
incelemek ve Tlrkiye arama — Uretim sektorindn islerligine
glic katmak igin oneriler getirmek hedefleri ile dort bolimden
olusmaktadir.
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Bolim 1:

Turkiye Arama-Uretim

Sektorunun Genel Gorunumu

Turkiye genel enerji dengesi icerisinde &nemli bir paya
sahip olan petrol ve petrol Uriinlerinin birincil enerji icerisindeki
payl 1970 yilinda %43'ler seviyesindeyken, 2016 yilinda %285
olarak gerceklesmistin 199 1'de yurtici ham petrol Uretiminin
85.000 varil / gtin ile zirve yapmasinin ardindan ddstise ge¢mis
ve 2016 yilinda 48.000 varil / glin mertebesinde gergeklesmistir.
Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin verilerine gore, yurtiginde Uretilen
ham petroliin toplam tiketimi karsilama orani 1970de %47
seviyelerinde gerceklestikten sonra sirekli dists egilimine
girerek 1991de 9%20'ye, 2016'de ise %8'e kadar gerilemistir.

Turkiye enerji 6zelinde disa bagimli olan ve i¢ talebi hizli
gelisen bir Ulke olmasi nedeniyle her sene ciddi enerji ithalat
faturalart ile karsi karsiya kalmaktadin Karsilagilan bu yiksek

meblagl faturalar Ulkemizin ticaret dengesine negatif yonld
ciddi etkiler yaratmaktadir Bu minvalde, eneriji ticaret merkezi
olma nihai hedefi bulunan Turkiye'nin enerjide i¢ talebine belli
bir miktarda da olsa cevap verebilmek adina arama — Uretim
sektorind liberal piyasa kogullart ile dizayn ederek gliglendirmesi
gerekmektedir. Olusturulacak liberal bir piyasa yerli ve yabanci
yatirimal ilgisinin Tlrkiye piyasasina odaklanmasina neden olacak
ve Ulkemizde gtvenilir bir yatirim ikliminin olusturulmasini
beraberinde getirecektir. Yaratilacak bu pozitif yatirim iklimi ile
Uretim rakamlarinda ylkselmelerin gérilmesi ve her yil enerji
ithalatina &denen ylksek meblaglarda azalmalar yasanmasi
muhtemel olacaktir.

Arama - Uretim Sektorindeki

Global Gelismeler

2016 vyilinda dinya capinda aglan arama ve Uretim
kuyularinin %83'0 kara alanlarinda, %175 ise deniz alanlarinda
bulunmaktadir. Bununla beraber 2010 yilindan sonra eklenen
rezervlerin blyUk bir cogunlugu deniz alanlarinda kesfedilmistir.
2016 yilinda Suudi Arabistan | milyar varil, Brezilya ise 600 milyon
varil rezerv kapasitesini arttirarak rezervlerini en fazla gelistiren
llkeler olmuslardir: Petrol fiyatlarinin distik bir bantta seyretmesi
nedeniyle kara ve deniz alanlarinda eklenen rezerv miktarlarinda
azalmalar yasanmis ve bunun akabinde kesfedilen sahalarin
gelistiriimesi ve alt yapinin kurulmasi sonrasinda gevredeki uydu
sahalarin gelistirilmesi dnem kazanmistir. Dislk petrol fiyatlari
ozellikle derin deniz galismalarini ve agir petrol Gretimini olumsuz
yonde etkilemistir.

Kiresel piyasalarda ham petrol fiyatlarinin diistik bir bantta

seyretmesi nedeniyle sirketler arasinda birlesmeler ve satin
almalar yasanmaktadir Bu dogrultuda net ithalatgi durumunda
olan Turkiye'nin sadece yurt iginde degil, yurt disinda da rezerv
sahibi olabilmesi igin ciddi firsatlarin ortaya giktigl dustinilmektedir.
Bu tablodan yola cikarak, Tirkiye arama — tretim sektoriinde
ulusal arz glvenligi fonunun kurulmasi ve devlet ve &zel sektor
sirketlerinin Uglincl Ulkelerde de arama — Uretim yatirimlarina
katilmasinin tesvik edilmesi dnerilmektedir. Bu minvalde distk
petrol fiyatlari sebebiyle uluslararasi petrol sirketleri, diger
rezervlere gbre maliyeti dusik olan Ortadogu rezervierine
odaklanmis durumdadir. Turkiye arama — Uretim sekt&rindn
maliyeti distk olan bu bdlgede rezerv sahibi olmasi veya
ortakliklar kurmasi igin tesvik edilmesi gerektigi disiintlmektedir.
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Hukuki Cerceve, Mevzuat
Altyapisi ve Finansal Rejim

Enerji arz glvenliginin  temini  ve sirddrdlebilirliginin
saglanabilmesi icin 6ncelikli olarak arama — Uretim sektdrinin
glicll bir sekilde faaliyet gdsterebilmesinin glivence attina alinmasi
gerekmektedir. Gelismis, gelismekte olan ve cevre Ulkelerdeki
arama — Uretim sektérlerini inceledigimizde arama — dretim
sektorlerine bazi esnekliklerin getirildigini ve Uretimin arttiriimasi
icin yerli ve yabanci yatirmcilart sektére cekecek tesvik
mekanizmalarinin - olusturuldugu  gériilmektedir. igili  Glkeler
incelendiginde arama — Uretim sektériine stratejik bir dnemle
yaklasildigini ve pozitif bir yatinm ikliminin olusturulmasinin
amaglandigl tespit edilmistir.

Gelismis, gelismekte olan ve cevre Ulke arama — Uretim
sektorleri incelendiginde vergi sistemleri ve tesvik mekanizmalar
ile pozitif yatirm iklimininyaratilmasinin esas alindigi gérilmektedir.
Bu dogruttuda Tirkiye arama — tiretim sektdriinde pozitif yatirim
ortaminin tesis edilebilmesi igin yerli ve yabanci yatirmciyi
piyasaya cekecek tesvik mekanizmalarinin gelistiriimesine ve
jeopolitik avantajlarimizin daha iyi degerlendirilebilmesi icin
de serbest piyasanin tesisine yonelik teknik, ticari ve hukuki

engellerin kaldirilmasina ihtiyag duyulmaktadir.

Mevzuatin Gelistirilmesi icin Oneriler

Ulkemiz arz glivenligi iin stratejik bir neme haiz olan arama
— Uretim sektorinin gelismesi ve efektif bir sekilde islerliginin
sirddrdlebilirlik kazanmasi amaciyla Tirk Petrol Kanunu'nun
seffaf, strdirdlebilir ve liberal piyasa dinamiklerini tesis eden
bir yapi icerisinde olmasi ve Ulkemizde yatirim iklimi icin gerekli
olan unsurlar tesis etmesi gerekmektedir. Gelismis, gelismekte
olan ve cevre llke arama — Uretim sektdrleri yapisal olarak
incelendiginde yatirim stireglerinin seffaf bir sekilde yurttildtga
ve yerli ve yabanci yatirmcinin piyasa girislerinde kolayliklar
saglandigl gorilmektedir. Bu minvalde Ulkemiz arama - Uretim
sektériinde de optimal piyasa kurgusunun yaratilmasina ihtiyag

duyulmakta ve gerekli adimlarin atilmasi gerekmektedir.

Optimal bir piyasa kurgusu elde edebilmek icin, Yeni Petrol
Kanunu uyarinca ydritilmekte olan ruhsat verme sireci
seffaf bir sekilde tamamlanmali, verli ve yabanci 6zel sektor
sirketlerinin Ulkemize girisi kolaylastirimalidir. Bununla birlikte,
piyasanin stirddrilebilirligini dogrudan etkileyen basvuru streleri,
isletme ruhsatinin sona ermesi durumunda yeniden diizenleme
yapilmasi, bilgilere erisim, galisma saatleri, konvansiyonel olmayan
sahalar ve offshore bloklari, glivenlik sorunlari, yerel ydnetimlerin
onayl, arazi kiralari, fiyat olusumu gibi konularda liberal piyasa
unsurlarinin tesis edilmesine ihtiyag duyulmaktadir
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1) Turkiye Arama-Uretim
Sektorunun Genel Gorunumu

1.1. Sektorun Nihai Durumu

Arama-Uretim sektort, stratejik olarak enerji arz giivenliginin
temininde hayati bir éneme sahiptir. Ozellikle, Tiirkiye gibi bilytik
petrol ve dogal gaz Ureticisi olmayan Ulkeler icin hem yerli
hidrokarbon Uretimini arttirmak hem de yurt disinda buytk
Uretici Ulkelerde rezerv sahibi olarak ihtiyag duyulan petrol
ve dogal gazi ilkeye getirilebilmek icin yerli Arama-Uretim
sirketlerinin gelismesi gerekmektedir. Ulkemizin hidrokarbon
varligini inceledigimizde, petrol sahalarimizin %7'sinin 25 milyon
varil rezervden daha buyik, %93'Unln ise 25 milyon varilden
daha kiick oldugunu gériyoruz. Sahalarin biylk cogunlugu yasl
sahalar oldugundan kuyu verimlilikleri de giderek dismektedir.
Mevcut Uretim sahalarinin verimliliklerinin diismesinin yani sira
i¢ basinler, Karadeniz ve Akdeniz offshore sahalari gibi arama

Turkiye Toplam Birincil Enerji Arzi

Turkiye, son 30 yilda uyguladigi ekonomik serbestlesme
programi kapsaminda hizli bir ekonomik blylime gerceklestirmis,
buna paralel olarak ayni ddnemde eneriji talebi de 9%6200'Iik bir
artis gdstermistin Bu artis, ¢ogunlukla petrol ve dogal gazdan
temin edilmistir. Bununla birlikte, yerli Gretimin talebi karsilama
orani 1990 yilindaki %48 seviyelerinden 2016 sonu itibariyle
%28'e gerilemistir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Dinya ve
Ulkemiz Enerji ve Tabii Kaynaklar Gériiniimii raporuna gére,
2015 yilinda 129 milyon ton petrol esdegeri olarak gerceklesen
birincil enerji talebimizin 2023 yilinda 218 milyon ton petrol

alanlarindaki operasyonel faaliyetler de heniz istenilen noktalara
ulastirilamamistir,

2016yl sonu itibariyle Turkiye'nin Uretilebilir petrol
rezervi 3345 milyon varil olarak kaydedilmistir. Yeni kesifler
yapllmadigl takdirde, mevcut Uretim miktari dikkate alindiginda,
kalan Uretilebilir ham petrol rezervimizin yaklasik 19 yillik émri
bulunmaktadir. Yerli dogal gaz rezervlerimiz ise 2016 yilinda
3,7 milyar metrekip olarak kaydedilmistir. Bu miktar, 2016 vil
tiketimimizin yaklasik 9%8'ine tekabil etmektedir. Yeni kesifler
yaplimadig| takdirde, kalan tretilebilir dogal gaz rezervinin yaklasik
9,3 yillik dmrii bulunmaktadir. Bu gériintim, yerli Arama-Uretim
sektorimizin gelistirilebilmesi adina dnemli adimlar atilmas
gerektigini ortaya koymaktadir

esdegerine ulasmasi beklenmektedir. Turkiye'nin 129 milyon ton
petrol esdegeri olan birincil enerji arzinda dogal gaz % 32,5 ile
birinci sirada yer alirken, kémir % 29,2 ile ikinci sirada, petrol
ise %28,5 ile Uglincl sirada yer almakla birlikte, toplam talebin
%6171 hidrokarbonlardan  kargilanmaktadir. Tarkiye bUtin
OECD (ilkeleri arasinda gegtigimiz on yilda enerji tiketimi en hizli
artan Ulke olarak &ne gikmistir: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
tarafindan yapilan projeksiyonlar bu egilimin orta ve uzun vadede
de devam edecegini géstermektedir.
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Grafik: Turkiye Enerji Goriiniimii
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Turkiye tarihsel olarak ham petrol ve petrol triinleriyle dogal
gaz talebini karsilamada ithalata bagimli bir Ulkedir. Tiirkiye genel
enerji dengesi icerisinde Snemli bir paya sahip olan petrol ve petrol
Grdnlerinin birincil eneriji igerisindeki payl 1970 yilinda %43'ler
seviyesindeyken, 2016 yilinda %285 olarak gerceklesmistir.
199 1'de yurtigi ham petrol tretiminin 85.000 varil / glin ile zirve
yapmasinin ardindan distse ge¢cmis ve 2016 yilinda 48.000 varil /
glin mertebesinde gergeklesmistir. Uluslararasi Enerji Ajans’'nin
verilerine gbre, yurtiginde Uretilen ham petroliin toplam ttketimi

S

karsilama orani 1970'de %47 seviyelerinde gerceklestikten sonra
strekli diists egilimine girerek 199 1'de %20'ye, 2016da ise %8'e
kadar gerilemistir.

Turkiye'nin 2016 yilinda yerli dogal gaz Gretiminin, tiketimi
karsilama orani ise son on yilin en distgi olup, %0,82 olarak
gerceklesmistin 2008 yilinda | milyar metreklpe kadar ¢ikan
dogal gaz Uretimi 2016 yilinda 367 milyon metrekipe kadar
dusmistdr.

Grafik: Tiirkiye’nin Dogal Gaz Arzi ve Yerli Uretim Oranlari (2004-2016)
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Turkiye’'nin Ham Petrol ve Dogal Gaz ithalati

Turkiye'nin ham petrol ve petrol Uriinleri ithalatina bagimli bir
llke olmasi, Ulke ekonomisinin uluslararasi piyasalarda belirlenen
petrol ve dogal gaz fiyatlarinin etkilerine agik kalmasina neden
olmaktadir. Ulkemizin 2016 yili toplam ithalati 198,6 milyar dolar,
toplam ihracati ise 143,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir.
2016 yilinda toplam enerji faturamiz, distk petrol fiyatlari ile
birlikte, 2014 yilina gére 27,7 milyar dolar azalmig ve 27,1 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. Gergeklesen bu rakamin 13,1 milyar
dolari petrol ve petrol Urlnlerine, | 1,3 milyar dolari ise dogal

gaza olmak Uzere toplamda 24,4 milyar dolarlik kisim sadece
petrol ve dogal gaz ithalatina 6denmistir:

Ozellikle son 5 yilda ham petrol temininde disa bagimlilik
orani artig géstermis, 2010, 2011, 2012 ve 2015 yillarinda bu
bagimlilik orani sirasiyla %86,9, %88, 1, %89,3 ve %93 oranlarinda
gerceklesmisti.  Turkiye'nin 2016 vili glinlik petrol ve petrol
Urinleri ithalati ortalamasi 807 bin varil olarak gerceklesmis, bu
ithalatin 307 bin varilini ham petrol teskil ederken, 500 bin varilini
ise rafine edilmis UrUnler olusturmustur.

Grafik: Tiirkiye’nin Petrol Titketimi & Yerli Uretim (2004 — 2016)
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Ulkemizin dis ticaret dengesi incelendiginde, dis ticaret
agigmizin temel nedeninin petrol ve dogal gaz ithalati oldugu
gorilmektedir. Son 16 ylda petrol ve dogal gaz ithalati icin
llkemizin 6demis oldugu faturanin biytkligt 500 milyar dolara
yaklagmistir. Ulkemizde petrol ve dogal gaz aramaciliginin gecmis
50 vyillk trendine bakildiginda, liberal politikalarin uygulandigi
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dénemde Uretimde artis, devlet¢i politikalarin - uygulandig
dénemde ise Uretimde dusls yasandig gdzlenmektedir.
Buradan hareketle, enerji kaynakli cari agigmizin azaltlimasi
icin, verli Arama-Uretim sektériinin desteklenerek liberal
pivasa kosullarinin hakim kilinmasinin gerekli oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.
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Grafik: Enerjinin Tiirkiye’nin Toplam ithalatindaki Payi (2000 — 2016)
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Kaynak: Ekonomi Bakanligi 2016
Tirkiye arama — Uretim sektorinin gergeklestirmis oldugu milyar Dolar katki saglanmistir.
faaliyetler sayesinde, 2004 — 2016 yillari arasinda 30,2 milyon ton Turkiye arama — Uretim sektdry tarafindan yapilan bu degerli
yerli ham petrol Uretimi gerceklestirimistin. Gergeklestirilen bu faaliyetler sayesinde Ulke cari dengesine pozitif yonll katkilar
Uretim sayesinde ilgili yillar arasinda Turkiye ekonomisine 46,2 saglandigl gorilmektedir.
Grafik: Yerli Ham Petrol Uretiminin Tiirkiye Ekonomisine Yaptigi Katki (2004 — 2016)
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Kaynak: PIGM 2016
Turkiye arama — Uretim sektorinin gergeklestirmis oldugu Gergeklestirilen bu Uretim sayesinde ilgili yillar arasinda
faaliyetler sayesinde, 2004 — 2016 vyillari arasinda 9,1 milyar Turkiye ekonomisine 2,3 milyar Dolar katki saglanmistir.

metrekip yerli dogal gaz Uretimi gergeklestiriimistir.
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Grafik: Yerli Dogal Gaz Uretiminin Tiirkiye Ekonomisine Yaptigi Katki (2004 — 2016)

3 $500
- $450

25 / \ - $400
2 - $350
/ \ - $300

1,5 $250

- $200
1 - 5150
0,5 1T - $100
I - $50
0 - - S0
B > o © O A 2 > B 9 o
20 'L°° 'L°° SO 'L°° 1,0" 10\’ 155\’ 1.0“* 28> 10“’ ';S’“’
s (Jretim Miktan(Milyar Metrekiip) =—=Yerli Uretimin Sagladig1 Parasal Katki (Milyon USD)
Kaynak: PIGM, BOTAS 2016
2016 yilinda, Turkiye'nin ithal ettigi petroliin kaynak Ulkelere alirken, iran 927 ile ikinci, Rusya ise %13 ile (giincii sirada
gore dagiimi 2014 vyilina gére hayli degisiklik g&stermistir. yer almistin 2016 yilinda petrol ithal edilen kaynak Ulkelere
2014 yilinda, ithalatin %690’k bélimil sadece alti Ulkeden bakildiginda, en ¢ok dikkat ¢eken husus, dislik oranda petrol ithal
gerceklesmekteyken, 2016 vyilinda kaynak (lke dengelerinin edilen Ulkelerin cesitliligi ve ithal edilen miktarda yasanan artis

degistigi gbzlemlenmistir. Irak 9%37'lik payla yine ilk sirada yer olmustur.

Grafik: Tiirkiye’nin Ulkelere Gére Ham Petrol ithalat
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DusUk Petrol Fiyatlarinin Turkiye Arama - Uretim Sektériine Etkisi

2000 yilindan glinimiize ham petrol varil fiyatlari ile agilan ceyreginde ise sadece 6 kuyu agiimistir Bununla birlikte, 2014
kuyu sayisi kiyaslandigi zaman, ham petrol varil fiyatlarindaki yilinda sektére | milyar dolar (490 milyon dolar TPAO & 510
dislisin aglan kuyu sayisinda ve yatirimlarda distse neden milyon dolar &zel sektdr) civarinda yatirim yapiimisken, 2015
oldugu gézlemlenmektedir. 2014 yilinda 188 adet kuyu agilmis yilinda bu tutar 600 milyon dolara (347 milyon dolar TPAO &
iken, 2015 yilinda bu rakam 62'ye dusmustir. 2016 yilinin ilk 253 milyon dolar &zel sektor) gerilemistir.

Grafik: Turkiye’de Agilan Kuyu Sayisi (2000 — 2016)
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Turk Arama-Uretim Sektorinin SWOT Analizi

Guclu Yonler

M Karar aliclarin arama-tretim faaliyetlerinin
arttirilmasina yonelik iradesi

B Ulke ekonomisinin blytikligt

W Kalifiye ve yetismis isglict

M Yerli ham petrol ve gazn i¢ piyasada kendisine rahatca
alic bulabilmesi

[l Jeopolitik konum ve diger Uretici Ulkelere yakinlik

B Sektorel bilgi birikimi

B Karar aliclarin enerji ticareti merkezi olma vizyonu

B Artan talep potansiyeli

[l Yeni Turk Petrol Kanunu'nun stabil bir piyasa
mekanizmasi tesis etmesi

B Guglt petrokimya endustrisinin varlig)

B Gigli makine ve Uretim enddstrisi

Firsatlar

B Potansiyel yatirim alanlari
O Offshore
O Shale kaynaklar

O Paleozoik yapilar

O ic basenler
B istihdam imkanlarinin saglanmasi
B Cari dengeye katki saglanmasi

B Bolgesel kalkinmaya pozitif etki saglamasi

B Arz glivenliginin saglanmasi

B Arama-Uretim faaliyetlerine yonelebilecek sermaye
sahibi yerli sirketlerin varligi

B Enerji borsasinin kurulmus olmas, dogal gaz ve
petrol Urlnlerinin borsada islem gdrmesiyle artmasi
muhtemel yatirmc ilgisi

Zayif Yonler

B Kuyu basina Gretimin diistkligt

B Kuyu bagina Gretim maliyetlerinin gérece yiiksek olusu

I Seffaf ve glvenilir veri tabaninin gelitirilmesi ihtiyaci

B Arama yatirmlarinin finansmanina iligkin
mekanizmalarin yeterli seviyede olmamasi

B Yerli yatirnmainin risk alma isteginin zayif olmasi

B Ruhsat verme siireclerinde yasanan aksakliklar

B Ozel sektdriin yurtdisi rezerv yatirimlarina yénelik
tesvik edilmemesi

B Ulusal arz giivenligi fonunun olmamasi

I Buylk 6zel sermayeli yerli arama - Uretim sirketlerinin
olmamasi

Tehditler

B Petrol ve dogal gaz fiyatlarinin diistik olmasi
Hizl kur dalgalanmalart
B Cevre Ulkelerde gelisen giivenlik risklerinin Glkemizi

etkileme potansiyeli

B Liberal piyasalara yénelik yatirnm ilgisindeki
artis egilimi

B Komsu tlkelerde kesfedilen yeni kaynaklarin
yatirmcilarin ilgisini gekmesi
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GUCLU YONLER

Karar Alicilarin Arama-Uretim
Faaliyetlerinin Arttirlmasina Yénelik iradesi:

Politika yapicilarinin her firsatta Turkiye'nin enerji ticaret
merkezi olma vizyonunu kararli bir sekilde dile getirmeleri,
arama-Uretim sektorinin dénemini gligli bir sekilde ortaya
cikartmakta ve sektor icin gligli bir vizyon olusturmaktadir:

Ulke Ekonomisinin Biiyiikliigii:

Son 15 vyillk stregte Tirkiye ekonomisinde yasanan hizli
blylme ve artan enerji talebi, gectigimiz yillarda arama-Uretim
sektdrindeki yatirnm artigini beraberinde getirmistir.

Kalifiye ve Yetismis Isgiici:

Turkiye, arama-Uretim sektorinde ulusal ve uluslararasi
alanda deneyimli kalifiye isglicine sahiptir. Sektor calisanlarinin
profesyonel bilgilerinin yani sira yabanci dil bilgisinin de yaygin ve
st dizeyde olmasl, yabancl sirketlerin yerel isglict kullanimini
kolaylastirmakta ve isglici maliyetlerini ciddi Slglide optimize
etmelerine yardimci olmaktadir

Yerli Ham Petrol ve Gazin i¢ Piyasada
Kendisine Rahatca Alici Bulabilmesi:

Enerji tiketimimiz, son 15 vil igerisinde 1,5 katina glkmistir:
Dolayisiyla  arama-tretim  sirketleri  agisindan  Turkiye'deki
Uretimlerini i¢ pazara satabilmesi, Turkiye'nin gok blytk &lgtide
hidrokarbon kaynaklarinda ithalat bagimli olmasi nedeniyle bir
anlamda garanti attina alinmistir. Uretilen petroliin ve dogal gazin
tasinmasindan kaynaklari maliyetlerin de Uretim alanlarina yakin
boru hatti sebekesi sayesinde ¢ok dustktir.

Jeopolitik Konum ve Diger Uretici
Ulkelere Yakinhk:

Tirkiye bulundugu jeopolitik konum itibariyle dogal bir eneriji
merkezi konumundadir. Turkiye bu &zelligini arama — Uretim
sektorind liberal piyasa kurallart gercevesinde gelistirerek vyerli
Uretim miktarinda artis saglayabilir ve pekistirebilir

Sektorel Bilgi Birikimi:

80 yili askin stire iginde olusan sektérel bilgi birikimi Ust

seviyededir. Ust seviyeye ulasan bu bilgi birikimi sayesinde sektcr
operasyonel anlamda giicli bir konumdadir.

Karar Alicilarin Enerji Ticaret
Merkezi Olma Vizyonu:

Turkiye'nin son dénemde ortaya koydugu ‘“enerji ticaret
merkezi olma" vizyonu hidrokarbon sektdrinin de dnemini
arttirmistin Bu minvalde ortaya konan gliglli iradede arama —
Uretim sektori stratejik bir noktaya yerlesmis durumdadir.

Artan Talep Potansiyeli:

Turkiye bitin OECD dlkeleri arasinda gegtigimiz on yilda
enerji tiketimi en hizli artan Ulke olarak éne ¢ikmistin Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan yapilan projeksiyonlar bu
egilimin orta ve uzun vadede de devam edecegini gdstermektedir.

Yeni Tiirk Petrol Kanunu’nun Stabil
Bir Piyasa Mekanizmasi Tesis Etmesi:

Yeni Turk Petrol Kanunu arama — Uretim sektori paydaslar
igin stabil bir piyasa imkani olusturmaktadir. Uygulamada zaman
zaman yasanan aksakliklar olmakla ve liberal piyasa ilkelerine
uyum icin bazi gelistirmelere ihtiyag duyulmakla birlikte, Kanun
piyasa oyuncularina ngdrilebilir bir yatirim ortami sunmaktadir

Giiclii Petrokimya Endiistrisinin Varhg::

Petrokimya Sanayi Turkiye'ye 1960l yillarda gelmis ve kisa
sirede hizll bir gelisim gdstermistin Tlrkiyede petrokimya
sektorindeki blylme hiz GSYHdaki blylme hizinin yaklagik
2 kati dizeyindedir. Sektordeki blyime hizi yiksek olmasina
ragmen, Turkiye petrokimya sektori henliz pazar doygunluguna
erismemistir.

Giiclii Makine ve Uretim Endiistrisi:

Cok blytk sayida malin ve servisin Uretilmesinde kullanilan
makinalarin imal edildigi sektdrde Tirkiye gliclt bir konumdadir.
Muhendislik ve arastirmanin yogun ve vazgegilmez oldugu bu
sektor ekonomi icin son derece dnemli oldugu gibi Arama-
Uretim sekt&riiniin ihtiyag duydugu teknik riinlerin i piyasada
rekabetgi fiyatlarla Uretilmesine de imkan vermektedir.
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FIRSATLAR

Potansiyel Yatirim Alanlari:

Istihdam Imkéanlarinin Saglanmasi:

Turkiye'nin meveut Uretimi halihazirda gok sinirli olmakla
birlikte, doért 6nemli alanda ciddi bir yatinm potansiyeli
bulunmaktadir:

®Offshore: Karadenizde TPAO ve 6zel sermayeli
yabancl  sirketler  &nclliginde  strdirilen  arama
faaliyetlerinde hentiz olumlu sonug alinamamis olmakla
birlikte, Karadenizde ydritilen kapsamli  sismik
faaliyetlerin sonuglari, Karadenizde ciddi bir potansiyel
bulundugunu ortaya koymaktadir. Bunun yani sira, Israilde
Leviathan ve Tamar, Kibrista ise Aphrodite bloklarindaki
blylk gaz rezervi kesifleri, Dogu Akdenizde Tirkiye'nin
minhasir ekonomik bdlgesindeki offshore bloklarinin da
belli bir potansiyele sahip olabilecegi yoniindeki Gmitleri
arttirmistir.

®Shale Kaynaklari: US Energy Information
Administration tarafindan 201 I'de yayimlanan “An Initial
Assessment of |4 Regions Outside the United States”
raporunda Turkiye, diinyada shale gas potansiyeline sahip
14 bolge arasinda sayilmisti. Raporda yer verilen 48 shale
baseninden 3't Turkiyede bulunmaktadir. Bunlardan ilki,
GUneydogu Anadolu Bolgesindeki Dadas formasyonu,
diger ikisi ise Trakyada bulunan Hamitabat ve Mezardere
formasyonlaridir. Bu 3 basenin toplam Uretilebilir kaya gazi
rezervi |5 tcf (430 milyar metrekiip) olarak belirtiimistir.
Turkiye, bu rezerv potansiyeliyle Avrupada potansiyel
10 Ulke arasina girmistir. Kaya gazi arama faaliyetlerine
yonelik yatirimlar arttikga Ulkemizin potansiyelini somut
anlamda ortaya ¢ikarmak mimkin olabilecektir.

®Paleozoik Yapilar: Nisan 2008de Aladdin
Middle East, Giney Yildizi Petrol ve Energy Operations
Turkey ortaklignin Mardin  Arpatepedeki lisansinda
gerceklestirilen kesif, Turkiyede o gline kadar ciddi bir
arama faaliyeti ylrGttlmeyen paleozoik level'a iliskin ciddi
bir potansiyel oldugunu ortaya koymustur.

®i¢ Basenler: Tirkiyede arama-tretim yatirmlari
cok blylk oranda Giineydogu Anadolu ve Trakyada
yogunlagmaktadir. 2002 — 2015 yillari arasinda Turkiyede
agllan 1.769 adet kuyunun %9 1'i bu iki bolgede agilmistir:
Ayni dénemde I Anadolu Bélgesi'nde agilan kuyu sayisinin
goreceli olarak daha az olmasi, i¢ basenlere iliskin ciddi
bir arama faaliyeti ylrittlmedigini ve bu bdlgelerdeki
hidrokarbon potansiyelinin bilinmedigini gstermektedir.

Tirkiye arama — Uretim sektorinin  glclendiriimesiyle
beraber nitelikli is glicline yonelik gesitli pozisyonlarda istihdam
opsiyonlari sunulabilecektir. Yaratilacak nitelikli istihdam sayesinde
Turkiye ekonomisine ciddi katkilar saglanabilecektir,

Cari Dengeye Katki Saglanmasi:

Ogzel sektér tilkemizde gerceklestirdigi yerli tiretim sayesinde
ise yaklasik 20 milyar dolarlik ithalati &nlemis, ham petrolde
40 milyon ton, dogal gazda ise 3 milyar metrekip yeni rezerv
kesfinde bulunarak Ulke ekonomimize katkida bulunmustur. Bu
minvalde arama — Uretim sektdrl cari dengeye onimuizdeki
yillarda da ciddi katkilar saglayabilecektir.

Bolgesel Kalkinmaya Pozitif Etki Saglamasi:

Tirkiyede liberal normlarla tesis edilecek glicli bir arama
— Uretim sektéri bolgedeki potansiyele vyonelik ortaklik
opsiyonlarini gindeme getirebilecektir. Yaratilacak pozitif yatirim
iklimi ile beraber Tirkiye ve bolgedeki ekonomik kalkinmaya
katki saglanabilecektir.

Arz Giivenliginin Saglanmasi:

Liberal normlarla tesis edilmis glicld bir arama — Uretim
sektorl arz glvenliginin saglanmasi konusunda oldukga dnemli
bir konuma sahiptin GUgli bir arama — dretim sektort ile
yerli Uretimin arttinimasi Ulkemizin arz glvenligine de katki
saglayacaktir.

Arama-Uretim Faaliyetlerine Yonelebilecek
Sermaye Sahibi Yerli Sirketlerin Varhg::

Tirkiye arama-Uretim sektoérintn liberal normlarla dizayn
edilmesiyle birlikte sektére sermaye sahibi yerli sirketlerin ilgi
gostermesi kuwvetle muhtemeldir.

Eneriji Borsasinin Kurulmus Olmasi, Dogal Gaz
ve Petrol Uriinlerinin Borsada islem Gérmesiyle
Artmasi Muhtemel Yatirnma llgisi:

Turkiye arama — Uretim sektorind liberal unsurlarla
gelistirerek enerjinin finansal islem g&rdlgl bir enerji ticareti
merkezi olma hedefine yaklasabilecektir. Bu minvalde EPIAS
altinda gaz ve petrol Urinlerinin ticaretinin olusmasi igin firsatlar
bulunmaktadir
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ZAYIF YONLER

Kuyu Basina Uretimin Disiikliigii:

1934—-2015 déneminde agilan arama kuyularinda kesif orani
%1 1'dir. Bu oran, diinya ortalamasina yakin olmakla birlikte, kuyu
basina ortalama Uretim marjinal diizeylerdedir. Turkiyede kuyu
basina ortalama tretim glinde sadece 43 varildir. GUnltk Gretimi
[.000 varili gegen kuyu bulunmamaktadir. Birgok farkli sahadan
distk Uretim yapilmas, sirketler agisindan ciddi bir maliyet artigi
anlamina gelmektedir.

Kuyu Basina Uretim Maliyetlerinin
Gorece Yiiksek Olusu:

Turkiye sartlarinda 2500 metre derinligindeki bir kuyunun
maliyeti ortalama olarak 3 milyon dolar olup, kesif vapilan
sahalarin gelistirilmesi icin ise, yapilarin blyUkligt ve kuyularin
Uretim miktarfarina bagli olarak en az sekiz ila on kuyu Uretim
gerekmektedir.

Seffaf ve Giivenilir Veri tabaninin
Gelistirilmesi ihtiyacr:

Arama-Uretim yatirmlari agisindan blyik 6nem arz eden
gecmis yillara iliskin veriler, maddi ve fiziki zorunluluklar nedeniyle
PIGM yerine TPAQ arsivinde tutulmaktadir. Oncelikle sektor veri
tabaninin bir sektdr oyuncusunda bulunmasi, rekabet agisindan
uygun degildir. Ayrica blylk ¢ogunlugu kategorize ve dijitalize
edilmemis verilere potansiyel yatirmailarin erigsiminde biirokratik
sorunlar yasanmaktadir.

Arama Yatirnmlarinin Finansmanina iligkin
Mekanizmalarin Yeterli Seviyede Olmamasi:

Petrol ve dogal gaz arama Uretim faaliyetleri yliksek meblagli
bitcelere ihtiyag duymaktadirlar. Bu sebeple arama — Uretim
faaliyetleri devlet tarafindan olusturulan tesvik mekanizmalarina
ihtiyac duymaktadir. Ulkemizde Ekonomi Bakanligi tarafindan
halihazirda uygulanmakta olan tegviklerin “Biiytik Olcekli Yatirim”
ve “Stratejik Yatinm” kapsaminda degerlendiriimesi igin asgari
50 milyon TLlik yatirim sarti aranmaktadir. Petrol ve dogal gaz
arama faaliyetleri de bu tutari genel olarak karsilamakta olup,
ayni kosullarda degerlendirmeye alinarak bdlgesel tegviklerden

yararlandirilmasi gerekmektedir.

Yerli Yatirimcinin Risk Alma
isteginin Zayif Olmas::

Turkiye arama — Uretim sektoriinde sektdr paydaslari tesvik
mekanizmalari yeterli derecede tesis edilemediginden risk alma
istegi konusunda yeterli bir seviyeye gelmemislerdir.

Ruhsat Verme Siireclerinde
Yasanan Aksakliklar:

Ruhsat Bagvurularinda, Birlesme ve Devralma gibi durumlarda
birokratik nedenlerden &tirti 6491 Sayil  Tirk Petrol
Kanununda yazili olan slreler icerisinde sirketlere geri donts
yapllamamaktadir. Ozek sektér, ruhsat basvurularinin Kanunda
belirtilen sireler icerisinde tamamlanmasini beklemektedir.

Ozel Sektoriin Yurtdisi Rezerv Yatirimlarina
Yonelik Tesvik Edilmemesi:

Kiresel piyasalarda ham petrol fiyatlarinin distk bir bantta
seyretmesi nedeniyle sirketler arasinda birlesmeler ve satin
almalar yasanmaktadir Bu dogrultuda net ithalatgi durumunda
olan Turkiye'nin sadece yurt iginde degil, yurt disinda da rezerv
sahibi olabilmesi iin ciddi firsatlarin ortaya gikmaktadir Bununla
beraber 6zel sektorin yurtdisi rezerv yatinmlarina yonelik
herhangi bir tesvik mekanizmasi bulunmamaktadir.

Ulusal Arz Giivenligi Fonunun Olmamasi:

KKamu ve 6zel sektdrin strdirllebilir arz  glvenligini
saglayabilmesi icin JOGMEC! benzeri ulusal arz giivenligi fonunun
kurulmasi gerekmektedir.

Biiyiik Ozel Sermayeli Yerli Arama - Uretim
Sirketlerinin Olmamasi

Tirkiye arama — Uretim sektorinin seffaf ve liberal
normlarla gliglendiriimesine ihtiyag duyuldugundan ve yeterli
tesvik mekanizmasinin® bulunmamasindan dolayr biytk yerli
arama — Uretim sirketleri bulunmamaktadir,

TjoGMEC, http://www.jogmec.gojp/english/.
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TEHDITLER

| i

Petrol ve Dogal Gaz Fiyatlarinin
Diisiik Olmasi:

Liberal Piyasalara Yonelik
Yatirim llgisindeki Artis Egilimi:

Glncel ham petrol ve dogal gaz fiyatlarinin distk bir
banttan seyretmesi ve Turkiyedeki mevcut kuyu bagina ortalama
Uretim maliyetinin ylksek olmasi sebebiyle, son dénemde
Turkiyedeki arama — Uretim faaliyet rakamlarinda ciddi dususler
gdzlemlenmistir.

Hizli Kur Dalgalanmalari:

Finans piyasalarinda konjonkttirel degisimlerle beraber olugan
hizli kur degisimleri piyasada 6ngdrilebilirligi azaltmaktadir,

Gevre Ulkelerde Gelisen Giivenlik Risklerinin
Ulkemizi Etkileme Potansiyeli:

Ulkemizin bulundugu cografyada yasanan gelismelere bagli
olarak son birkag yildir petrol aramaciliginin yogun bir sekilde
etkilendigi gdrilmektedir. Yasanan bu gelismelerin Ulkemizi de
etkileme potansiyeli oldukga fazladir

Geleneksel piyasa modelinde fiyat optimizasyonunun géz ardi
edildigi ve arz glivenliginin bir sac ayagl olan uygun fiyat olgusunun
tesis edilemedigi gdzlemlenmektedir. Liberal piyasa modelinde
ise rekabetgi bir ortam kurgulandigindan, oyuncularin finansal
portfdy olusturmalarina ihtiyag duyuldugunu ve enerji kaynaklarinin
arasinda saglanan fiyat rekabeti ile uygun fiyat olgusunun tesis
edildigi  gbzlemlenmektedin Bu minvalde glinimizde global
oyuncularin ilgileri geleneksel piyasalardan liberal piyasalara dogru
kaydigi gbzlenmektedir.

Komsu Ulkelerde Kesfedilen Yeni Kaynaklarin
Yatirimcilarin ilgisini Gekmesi:

Turkiye'nin komsu Ulkelerinde yapilan biylk hacimli kesifler
yatirmer ilgisinin her gecen giin bu alanlara kaymasina neden
olmaktadir. Bu minvalde Turkiye arama — dretim sektoriine yonelik
ilgi tesvik mekanizmalarinin olusturulmamasi ile birlikte her gecen
yil azalmaktadir:

Tespit ve Oneriler

B Tirkiye enerji ézelinde disa bagimli olan ve ic talebi hizl
gelisen bir Ulke olmasi nedeniyle her sene ciddi enerji ithalat
faturalari ile karsi karsiya kalmaktadir. Karsilasilan bu yiksek
meblagli faturalar tlkemizin ticaret dengesine negatif yonli
ciddi etkiler yaratmaktadir Bu minvalde, enerji ticaret
merkezi olma nihai hedefi bulunan Tirkiye'nin enerjide ig
talebine belli bir miktarda da olsa cevap verebilmek adina
arama — Uretim sektorini liberal piyasa kosullart ile dizayn
ederek glclendiriimesi  gerekmektedir.  Olusturulacak
liberal bir piyasa yerli ve yabanci yatirimar ilgisinin Trkiye
piyasasina odaklanmasina neden olacak ve Ulkemizde
glvenilir bir yatirnm ikliminin olusturulmasini beraberinde
getirecektir. Yaratilacak bu pozitif yatirim iklimi ile Gretim
rakamlarinda ylkselmelerin gorilmesi ve her yil enerji
ithalatina 6denen yiiksek meblaglarda azalmalar yasanmasi
muhtemel olacaktir.

B 1991 yilinda yerli Gretimin toplam tiketimi karglama orani
920 civarinda iken, yerli Uretimin yari yariya dismesi ve

talebin hizli artis gdstermesi sebebiyle 201 6 verilerine gére
yerli Gretimin toplam tlketimi karsilama orani %8'e kadar
gerilemistir. Ulkemizdeki Giineydogu ve Trakya sahalari
disinda kalan alanlardaki arama — dretim faaliyetlerinde
optimal seviyelere heniz ulasilamamistir. Ozellikle ig basin,
Karadeniz ve Akdeniz offshore sahalarindaki hidrokarbon
potansiyelini kesfetmek adina yerli ve yabanci yatirimainin
tesvik edilmesi gerekmektedir.

B Turkiye'nin toplam petrol Gretimi, Ortadoguda biyiik
boyutlu tek bir kuyudan elde edilebilmektedir: Turkiye'nin
kuyu basina ortalama petrol Uretimi glinlik sadece 43
varildir. Turkiye'nin dogal gaz ithalat oranlari 2016 yilinda
46,3 milyar metrekip seviyelerinde seyretmis ve yerli
Uretimin toplam talebi karsilama orani yalnizca %1 olarak
gerceklesmistir: Turkiye'de kuyu basina Uretim rakamlarinin
yeterli olmamasi ve ham petrol fiyatlarinin distk bir
bantta seyretmesi nedeniyle Turkiyedeki vyatirimlarin
desteklenmesi zorunlu bir hal almistir.
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2.1. Arama - Uretim

Sektorundeki Global Gelismeler

BP 2015 istatistiki verilerine gére dinyada kanitlanmis 1,6
trilyon varil petrol rezervi bulunmaktadir: Kanrtlanmig ham petrol
rezervleri 50 yildan daha fazla bir stire igin diinya Gretim ihtiyacini
karsilamada yeterliligini - stirdirmektedin BP 2015 istatistiki
verilerine gére, 2014 sonu itibariyla ham petrol fiyatlarinda
yasanan kayda deger disls, dinya genelindeki kanrtlanmis
petrol sahalarinin gelisimi Gzerinde minimal bir etki yaratmistir.
Petrol fiyatlarinda yasanan distsle beraber kanitlanmis petrol
rezervlerindeki toplam arz % | oraninda yani 2,4 milyar varil
azalmistir,

2015 yilinda diinya gapinda agilan arama ve Uretim kuyularinin
9683'U kara alanlarinda, %1 7'si ise deniz alanlarinda bulunmaktadir,
Bununla beraber 2010 yilindan sonra eklenen rezervlerin blytk
bir cogunlugu deniz alanlarinda kesfedilmistir. 2015 yilinda Suudi
Arabistan | milyar varil, Brezilya ise 600 milyon varil rezerv
kapasitesini arttirarak rezervlerini en fazla gelistiren Ulkeler
olmuglardir. Petrol fiyatlarinin - digtik bir bantta seyretmesi
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nedeniyle kara ve deniz alanlarinda eklenen rezerv miktarlarinda
azalmalar yasanmis ve bunun akabinde kesfedilen sahalarin
gelistiriimesi ve alt yapinin kurulmasi sonrasinda gevredeki uydu
sahalarin gelistirilmesi dnem kazanmistir. Distk petrol fiyatlari
ozellikle derin deniz calismalarini ve agir petrol Gretimini olumsuz
yénde etkilemistir.

Son dénemde diinya Uzerinde yapilan petrol ve dogal gaz
kesiflerine bakildiginda, en &nemli kesif olarak ENI sirketinin
Agustos 2015'te yaptigl Zohr dogal gaz sahasi kesfi gorilmektedir.
Bununla birlikte, Ocak 2016da isramco Negev ve Modiin
Enerjinin Israil deniz sinirinin disinda Gazze sularinda yaptig)
kesif de kayda deger bir nitelik tagimaktadir. Dogu ve Bati Daniel
olarak adlandirilan sahalardaki potansiyel dogal gaz rezervi

Harita: Kiiresel Kanitlanmis Ham Petrol Rezervleri

Kaynak: BP
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yaklasik 9 trilyon metrekip olarak tahmin ediimektedir. Bir diger
onemli kesif, Birlesik Krallk'in Kuzey Denizinde Subat 2016da
Danimarkali Moller-Maersk, BP ve JX Nippon Oil tarafindan
yapilmistir. Avrupadaki en biylk yeni operasyon sahasi olarak
tanimlanan sahanin potansiyeli 500 milyon metrekip olarak

=

tahmin ediimektedir.  Bir diger 6nemli kesif ise Avustralyali
Woodside Eneriji sirketinin Myanmar offshore alaninda yapilmistir,
Agustos 2015de vapilan bu kesif, Rakhine Havzasinin AD-7
Blok'u igerisinde bulunmaktadir ve daha dnceki Shwe Yee Htun-
| kesif kuyusunun yaklasik dort kati kalinligindadir.

Harita: Kiiresel Kanitlanmis Dogal Gaz Rezervleri

AVRUPA
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Bolgesel bazda bakildiginda Gliney ve Orta Amerika
rezervlerinin kaya gazi devrimiyle beraber sertbir ¢ikisla ytkseldigi,
Orta Dogu rezervinin agagl yonlt ivmelendigi, Afrika rezervinde
hafif bir artisin oldugu ve Asya Pasifik rezervinde duragan bir
tablonun yasandigi gézlemlenmektedir OPEC Ulkeleri % 7 1,4'luk
bir oranla kiresel kanrtlanmis rezervlerin en buytk miktarini
elinde tutmaya devam etmektedir. BP 2015 istatistiki verilerine
gore, petrol rezervleri bolgesel olarak degerlendirildiginde, Orta
Dogu bdlgesi dinya petrol rezervierinin % 485'lik bolimiine
sahip olarak dikkat ¢ekmektedir Orta Dogu'yu, % 19,81k
rezerv miktari ile Orta ve Glney Amerika, % |3,3'l0k rezerv ile
Kuzey Amerika takip etmektedir. Buna ek olarak kiresel petrol
rezervlerinde Afrika 9% 7,6, Avrasya % 7,2 Asya ve Okyanusya %
2,8 ve Avrupa % 0,8'lik pay sahibidir.

BP'nin istatistiki verilerine gore, 2015 yilindaki dogal gaz
Uretiminde % O,1'lik bir dists gbzlemlenmistir ve kiresel
kanitlanmis dogal gaz rezervleri O,1 trilyon metrekip azalarak
1869 trilyon metreklp seviyesine gerilemistir. Kiresel dogal
gaz rezervlerinin % 428'ini Orta Dogu kargilamaktadir. BP
2015 istatistiki verilerine gbre, dogal gaz rezervleri bolgesel
olarak degerlendirildiginde, Orta Dogu bdlgesi dinya dogal
gaz rezervlerinin % 42,7'lik bolimine sahip olmasiyla dikkat
cekmektedir. Orta Dogu'yu, % 29,3'lik rezerv miktari ile Avrasya
takip etmektedir.

TURKIYE ARAMA URETIM SEKTORU iGIN ONERILER

I[EA  projeksiyonlarina  gbre, ham petrol fiyatlarinin
onlimizdeki dénemde 55 — 60 dolar civarinda seyretmesi
Ongdrilmektedin. Ham petrol fiyatlarinda yasanan bu gelismeler
kiresel arama — Uretim yatirimlarini dogrudan etkilemis ve arama
— Uretim yatirmlarinda bir 6nceki seneye gére 2015 yilinda
9623, 2016 yilinin ilk yarisinda ise 9%22'lik bir dists yaratmistir
Yatirmlarda yasanan bu ciddi disUsle beraber, ilerleyen dénemde
stoklarin erimesi ve talepte yasanabilecek sert artislar kiresel
petrol Uretiminde sikintilar yasanmasina neden olabilecektir.
Yasanacak bu sikintilar beraberinde piyasalarda ciddi daralmalar
getirebilecektir.

Wood Mackenzie'nin yaptig projeksiyona gére, ham petrol
fiyatlarinin dustik bir banttan seyretmesi planlanan birgok kiiresel
arama — Uretim projesinin gerceklesmesini engellemektedir:

Petrol fiyatlarinda yasanan distis, hem global anlamda arama-
Uretim sektorind hem de Turkiye arama sektorini direkt
olarak etkilemektedir. Global trendler ile uyumlu olacak sekilde,
Turkiyede gerceklestirilen arama faaliyetlerinin maliyetleri ve risk
beklentisinin mevcut petrol fiyatlari ile karsilanmasi oldukga glic
bir hale gelmis, Turkiyedeki birgok arama — tretim sirketi duistik
petrol fiyatlari nedeniyle projelerini revize etmek durumunda
kalmislardir Bu sebeple &zellikle &zel sektér tarafindan yapilan
arama faaliyetlerinin dnimuizdeki dénemde ayni yogunlukta
strdurtlmesinin zor olmasi beklenmektedir.

Grafik: 2027 yilina kadar iiretime alinmasi planlanan sahalarin basabas liretim maliyetleri
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ABD 2008den itibaren kaya petroli Uretiminde buydk bir
devrime ev sahipligi yapmaktadir. Konvansiyonel olmayan kaynak
Uretiminde teknolojik gelismeler ile birlikte blylk bir artis
kaydedilmis ve 2008den bu yana glnlik kaya petrold Gretimi
5 milyon varil/glin artmisti. ABD bu gelismelerle birlikte ithalat
gereksiniminin blytk bir payini kaya petroli ve gazi Uretimi ile
ikame etmektedir. Ortaya ¢kan bu tabloda ABD, verli Uretime
yonelmis ve dinyadaki diger Uretim noktalaryla daha az
ilgilenmeye baslamistin. Olasi kiresel finansal dalgalanmalarda,
yerli enerji kaynaklarina yonelen ABD dalgalanmalarin etkilerini
minimize edebilmekte, disen ithalat rakamlari da petrol
fiyatlarina da etki etmektedir.

Kaya gazi ve petroli Uretimi kiresel petrol Uretiminin

2.2 Konvansiyonel Olmayan Yatirnmlar

%12sine kadar ulasma potansiyeline sahiptir ve bu da yaklagik
glnlik 14 milyon varile denk gelmektedir Bu dogrultuda
gerceklesen fazladan arz, kiiresel petrol fiyatlarini orta ve uzun
vadede 9%25-40 oranlarina kadar asagi ¢ekmesi muhtemeldir.
Kayr gazi ve petroll devrimi ile birlikte gelecek donemde degisen
jeopolitik konumlar ve petrol ve dogal gaz sirketleri igin degisen
is modelleri glindeme gelmesi muhtemeldir. Degisen eksenle
ve dustk petrol fiyatlari ile birlikte Hindistan, Japonya gibi net
petrol ihracatgisi Ulkelerin uzun dénemde %4-7 arasinda blylime
oranlarini yakalamalari olasidir. Rusya ve Orta Dogu Ulkeleri gibi
ihracatgl olan Ulkeler ise kendi verimlik oranlarini arttirmadiklar
ve yeni is modellerine ayak uyduramadiklari durumlarda uzun
vadede ciddi ekonomik ¢lkmazlarla karsi karsiya kalabileceklerdir.

2.3 2015 - 2016 Déneminin Degerlendirmesi ve Dusen Petrol

Fiyatlarinin Petrol Uretici Ulkelere ve Sirketlere Etkileri

ABDde petrol dretiminin 2007 yilinda glnlik 5 milyon
varilden 201 4'te glinde 10 milyon varile gikmasi ve buna karsin
Suudi Arabistan'in liderligindeki OPEC Uyelerinin Gretimlerini
kismamalari sonucu petrol piyasasinda olusan arz fazlasi, ham
petrol fiyatlarini Haziran 2014'te ulastiklari |15 dolar/varilden
buglin 55 dolar/varil civarinda seyretmektedir. Distk petrol
fiyatlarindan tuketici konumundaki Ulkeler yarar saglarken, Uretici
konumundaki Ulkeler ciddi miktarlarda zarar g&rmuUslerdir.
Petrol fiyatlarinin disik bir bantta seyretmesi nedeniyle gelismis
Ulkelerdeki uluslararasi sirketlerin tahvilleri % 6,5 seviyesinden
% 9,7've yikselmistir. Kiresel endeksler son 30 ayin en dusik
seviyesini gdrmustir. Gelismis Ulkelerin merkez bankalari, petrol
fiyatlarinin - gerilemesinden dolayr olusan duslk enflasyonun
gercek faiz oranlarini arttirmasindan endise duymaktadirlar,

Jeopolitik olarak en 6nemli emtia olan petrole iliskin
yapisal degisikliklerin kiiresel ekonomi tzerinde belirgin etkileri
bulunmaktadir. Yiksek petrol fiyatlarina alismis bircok petrol

ihracatgisi Ulke, petrol gelirlerinin diismesi ile kamu harcamalarini

kismak zorunda kalabilecektin Bu minvalde Gretici Ulkeler

ekonomik gbstergelerini dengede tutabilmek adina &nlemler
almak ve yeni mekanizmalar gelistirmek durumunda kalmislardir:

B ABDde petrol fiyatlari yiiksekken kar eden ve yiiksek
borg¢lanmaya sahip olan kayi gazi sirketleri harcamalarinda
kisintilara gidip verimliliklerini arttirmayr amaglamistir:

B Kanada dusik petrol fiyatlarn nedeniyle resesyon
tehlikesi ile karsi karsiya kalmis ve istihdam ve bdlgesel
vergilendirme politikalarinda revizyona gitmistir.

[ Suudi Arabistanda Krallk 2016 biitcesini dengeye
getirebilmek icin akaryakita %50, dogal gaza ise %66
oranlarinda zam yapmak durumunda kalmis, devlet petrol
sirketi olan Saudi Aramco'nun kismi &zellestirilmesine
yonelik calismalara baslamistir

B Venezueladaki sirketler nakit akigini saglayabilmek icin
Uretime devam etmektedirler.
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2.4 Kuresel Petrol Fiyatlarinin Ozel Sektore Etkisi

Petrol sirketleri distk petrol fiyatlan kargisinda arama —
Uretim sektoriindeki harcamalarini keserek tepki verdiklerinden,
2015 yil maliyetlerin daha etkin yonetildigi bir dénem olmustur.
Petrol sirketlerinin yaptiklari harcamalarda géreceli olarak bir
dusts yasinmis olsa da 2015 yilinda yapilan toplam harcama 330
milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Yatinm harcamalarinda
gerceklesen azalmadan en fazla offshore ve arama harcamalari
etkilenmistir. Harcamalarin en fazla etkilendigi Ulke ise, kaya gazi
operasyonlarinin maliyetli olmasindan dolay;, ABD olmustur.
Yiksek maliyetli petrol kumu Ureten Kanadali sirketler de, dnemli
kesintilere gitmek durumunda kalmislardir. Avrupada, 6zellikle
ingiltere ve Norveg'in, offshore'daki yatirim harcamalarinda, %3 |
ve %22 oranlarinda azalmalar gdzlenmistir. Halihazirda GUretim
yapan projelerde ise, ingilterede isletme maliyetlerinde %22'lik
bir kesintiye gidilmistir. Latin Amerikada Petrobras, 2015-2019 Is
Planinda ilan edilen harcamalar tizerinden 9625 kesinti yapmistir:

Petrol fiyatlarinin dusik bir bantta seyretmesiyle birlikte
arama - Uretim sektort 1990'lardan bu yana en derin kirilmasini
yasamaktadir. Sirketler hali hazirda kullandiklari teghizatlarin

Tespit ve Oneriler

M Kiiresel piyasalarda ham petrol fiyatlarinin diistk bir bantta
seyretmesi nedeniyle sirketler arasinda birlesmeler ve
satin almalar yasanmaktadin Bu dogrultuda net ithalatg
durumunda olan Turkiye'nin sadece yurt icinde degil, yurt
disinda da rezerv sahibi olabilmesi igin ciddi firsatlarin ortaya
ciktigl dustinilmektedir. Bu tablodan yola gikarak, Turkiye
arama — Uretim sektériinde ulusal arz glvenligi fonunun
kurulmasi ve devlet ve &zel sektdr sirketlerinin GglncU
Ulkelerde de arama — Uretim yatirimlarina katilmasinin tegvik
edilmesi 6nerilmektedir.

B Disiik petrol fiyatlar sebebiyle uluslararasi petrol sirketleri,
diger rezervlere gbre maliyeti disik olan Ortadogu
rezervlerine odaklanmig durumdadir. Tlrkiye arama — Uretim
sektoérinin maliyeti distk olan bu rezervlerde sahiplikler

2/3'n0 kullanimdan kaldirmakta ve kesif - Gretim yatirimlarinda
6nemli kesintilere gitmektedirler. Distk petrol fiyatlari sebebiyle
cok sayida sirket kicllmek zorunda kalmis ve diinya genelinde
yaklasik 250000 sektdr calisani isinden olmustur.

Petrol fiyatlarinin dustk bir bantta seyretmesi sirketlerin
piyasa degerlerinin  keskin bir sekilde dismesine neden
olmustur. Bu durum ayni zamanda sirketlerin borsa araciligiyla
hisse satarak nakit toplamasini da engellemistin. Bu minvalde
sirketler gelirlerindeki azalmayi dengelemek amaciyla sermaye
harcamalarinda kisintiya gitmektedirler. Bu kisintlyr da vyeni
kuyu yatirmlarini iptal edip sermaye harcamalarini keserek
yapmaktadirlar. Ekonomistlere gdre, son fiyat bandiyla birlikte
sirketlerin sermaye harcamalarini % 20-50 araliginda azaftmalari
ongorilmektedir Yapilmasi kaginimaz olan bu kesintiler ile
birlikte ilerleyen dénemde kiiresel petrol Gretiminin azalmasini
da beraberinde getirmesi beklenmektedir.  Sektdrde yasanan
bu tlr gerilemeler servis sirketlerinin de kicllmesine neden
olabilecektir.

alinmasi veya ortakliklar kurulmasi icin tesvik edilmesi
gerektigi dustintlmektedir.

B Kiresel konjonktir dikkate alindiginda, buiyiik projelerdeki
ortaklik oranlarinin devlet petrol sirketlerinden uluslararasi
ozel petrol sirketlerine dogru kaydigi gdzlemlenmektedir.
Tirkiye arz glvenliginin strdirllebilirliginin saglanmasi ve
Tirkiye arama — tretim sektdrinin kiresel bir aktér olmasi
icin 6zel sektdr oyuncularinin kiresel bir perspektif ile ele
alinmasi gerektigi dustintlmektedir.

B Arama-Uretim yatirmlarinin devami icin, gittikce sertlesen
rekabet sartlar aftinda dlkemize yatinm cekilebilmesi
icin gerekli tesvik mekanizmalarinin hayata gegirilmesi
beklenmektedir.






Mevzuat Altyapisi
ve Finansal Rejim’

Enerji arz glvenliginin  temini  ve strdurdlebilirliginin
saglanabilmesi igin dncelikli olarak arama — Uretim sektorinin
gliclti bir sekilde faaliyet gdsterebilmesinin glivence altina alinmasi
gerekmektedir. Gelismis, gelismekte olan ve cevre Ulkelerdeki
arama — dretim sektorlerini inceledigimizde arama — Uretim
sektorlerine bazi esnekliklerin getirildigini ve Uretimin arttiriimasi
icin yerli ve yabanc vyatirmcilari sektdre cekecek tesvik

3.1.) Kolombiya
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mekanizmalarinin - olusturuldugu  gériilmektedir. igili Glkeler
incelendiginde arama — Uretim sektoriine stratejik bir dnemle
yaklagildigini ve pozitif bir yatirm ikliminin olusturulmasinin
amaglandigl tespit edilmistir

3.1.1.) Kolombiya'daki Arama ve Uretim EndUstrisi
icin Uygulanan Vergi Sistemi

@ Gelir Vergisi

Kolombiyada arama — Uretim sektori icin gelir vergisi, % 25
olarak belirlenmistir. Gelir vergisine ek olarak % 8'lik esitlik vergisi
alinmaktadir. Vergi kaybr oldugu belirlenen ya da &nceki yila ait
vergi kaybi karsiligi olan bir gelir vergisi beyannamesi i¢in zaman
asimi srresi 5 yildir. Petrol ve gaz aramalarinin harcamalari, sabit
oranli amortisman metodu ya da Uretim birimi yontemi ile asgari
5 vl igerisinde amorti edilmektedir Basarisizlikla sonuglanan
aramalarin harcamalari ya ayni yil icerisinde ya da basarisiz girisimi
takip eden 2 yil igerisinde silinmektedir. Sinir &tesindeki ilgili taraf
islemlerinin; piyasa kosullarinda, muvazaasiz ve belgelendirilmis
olmasi  zorunludur. Cift vergilendirmeden kaginmak igin
Sili, Kanada, Meksika ve Isvigre ile ikili anlasmalar yapilmistir.
Bununla birlikte Hindistan, Portekiz, Cek Cumhuriyeti, Gliney
Kore ve Belcika ile yapilan ikili anlasmalarin yirirlUge girmesi
beklenmektedir.

® «Kpbv

Kanunda gecen istisnai haller disinda kalan kisisel mdlk ve
hizmet satiglari genel kural olarak KDV (% 16) kapsamindadir.
Petrol satiglari i¢in asagidaki hiikiimler gegerlidir:

[ Direkt ihracat satiglar, mikelleflerin talebi halinde iade
edilebilir ve bitln pesin KDV kalemleri ile birlikte vergisiz
B olarak islem g&rir,
Petrol sektori gecici is makinalari ithalati KDV'den muaftir.
Petrol sektorl is makinalar daimi ithalati % 16’k KDV
rejimine tabidir.

1 ilgili bolimde E&Y'In “Global Oil and Gas Tax Guide isimli raporundan yararlanimistir
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@ \Yerel Finans EndUstrisi
Araciligiyla Kullanilan Fonlardan
Alinan Islem Vergisi (GMF)

Guncel oran % 0, olarak belirlenmistir ve gelir vergisi

amaciyla kullanilan miktarin % 50'si vergiden dustlebilmektedir.
2018 yilinda % 0O, I'lik oran % O seviyesine ¢ekilecektir.

@ isletme Paylari

Arama ve Uretim sirketlerinden glinlik Uretim seviyelerine
bagli olarak 9% 8,5 ile % 25 araliginda degisen oranlarda kar pay
o6demeleri talep ediimektedir.

@ Emlak Vergisi

llgili yiin 1 Ocak tarihi itibariyla taginmaz mallar tzerine
uygulanan vergidir (tasinmazin kullanimina gére vergi orani
degisebilir ancak bu oran % I'i gecemez). Tamami gelir vergisinden
dustlebilmektedir,

@ Stopaj Vergisi

Genelde bitin  sirketlerden, GUglincl  kisilere  yapilan
ddemelerden &tlrl stopaj vergisi alinmasi talep edilmektedir.
Toplanan bu stopaj vergileri, belgelendirimeli ve aylik olarak
stopaj toplama ajansina édenmelidir. Stopaj vergisi orani % | 0dur.

3.1.2.) Kolombiya'daki Arama ve Uretim Endustrisi
iIcin Uygulanan Tesvik Sistemi

B Arama-tiretim kurulum  hakki
verilmistir.

B Arama-lretim isletmeleri, isletme Pay1 8demesi yaptiklari
icin sehir ve belediye vergisi ddememektedirler.

B Arama siiresince 6z sermaye (zerinden gelir vergisi
6denmemektedir.

B Secili makinalarin ithalatinda % 50 giimrik  vergisi
muafiyeti uygulanmaktadir

[ | Basarisizlikla sonuglanan arama harcamalarinin tamami ya

isletmelerine  daimi

3.2.) Birlesik Krallik

ayni yll ierisinde ya da basarisiz girisimi takip eden 2 vil
icerisinde silinmektedir.

[ Harcamalar, sabit oranli amortisman metodu ya da
Uretim birimi ydntemi ile asgari 5 yil igerisinde amorti
ediimektedir.

B Nitelikli - ekipmanin  gecici  ithalati  Gzerinden KDV
alinmamaktadir:

B isletme Katkilar,, gelir vergisinden diistirtilebilmektedir.

3.2.1.) Birlesik Krallik’taki Arama ve Uretim
Endustrisi icin Uygulanan Vergi Sistemi

Birlesik Krallk'taki arama - tretim sektord, vergi sisteminde
“Koruma Altina Alinan (ring-fencing)” vergi rejimine tabidir
Koruma altina alinan sektérde kurumlar vergi orani % 30dur.
Bununla beraber Ek Harg % 20, Petrol Gelir Vergisi % 35, KDV
ise % 20 oranindadirn Arama- Uretim sektoriine olan tegviki

arttirmak igin hizlandirilmis amortisman modeli uygulanmaktadir
ve arama maliyetleri vergiden direkt dustimektedin ARGE
tesviklerinin - strddrdlebilirliginin - saglanabilmesi igin  zararlar

sUresiz olarak aktarilabilmektedir.
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@ Petrol Gelir Vergisi

Petrol gelir vergisi, arama ve Uretim yapilan alanlar temel
alinarak tcretlendirilmektedir. Petrol gelir vergisi, kurumlar vergisi
ve ek harg lzerinden dusllebilmektedir. Bununla birlikte, petrol
gelir vergisi ayni zamanda tarife ve dolayli giderler Uzerinden
édenebilmektedir (Ornegin, altyapi kullanimi igin 6denen kiralar
petrol gelir vergisinden dustlebilir).

@ sStopaj Vergisi

Stopaj Vergisi, genel uygulama olarak hem faiz demelerinde
hem de isletme katkilarinda % 20 olarak belirlenmistir.  Stopaj
vergisi ¢ifte vergilendirmeyi Snleme  anlagmasinin - hikimleri
altinda yapilan yardimlara da tabidir Bununla birlikte, isletme
katkilart Gzerinde uygulanan stopaj vergisi icin anlasma yardimlari
kendiliginden talep edilmektedir.

@ Pul Vergisi

Pul vergisi genelde satin alan tarafindan édenmektedir. lgili
vergi hisse satislarinda % 0,5, arazi satiglarinda ise % 15 olarak
uygulanmaktadir Ancak, Birlegik Krallk kara siniri igerisinde
arama — Uretime ydnelik yapilan lisanslama isleminden pul vergisi
alinmamaktadir:

TURKIYE ARAMA URETIM SEKTORU iGIN ONERILER

Dolayli Vergiler

® Kpbv

Birlesik Krallikta KDV orani %20 olmasina ragmen, arama —
Uretim sektoriindeki bazi kalemler igin 9% 5 ve % O seviyelerinde
KDV oranlari uygulanmaktadir.

@ Gimrik Vergisi

AB disindan gelen tim ithalat mallari glimrik vergisine tabidir
ve Birlesik Kralllk'in ABden gikis slireci tamamlana kadar ayni
gUimrik rejiminin uygulanmasina karar verilmistir.

@ Ssigorta Primi Vergisi

Vergilendirilebilir sigorta kontratlari altinda
degerlendirilimektedir. Standart vergi orani %6dir: Birlesik Krallik
kara sulari ve kara siniriigerisinde karadan 19 km (12 mil) uzakliga
kadar faaliyet g&steren sirketler sigorta primi vergisine tabidirler.

3.2.2) Birlesik Krallik’taki Arama ve Uretim
Endustrisi icin Uygulanan Tesvik Sistemi

@ “Koruma Altina Alinan
(ring-fencing)” Sektor
Harcamasi Yardimi

Belirli bir dénem icerisinde fon kayiplari yasayan sirketler
icin Ring-Fence Harcama Yardmi (RFES) olusturulmustur. Bu
kapsamda fon kaybi yasayan sirketler kayiplarinin % 10'luk kismini
bir sonraki déneme aktarabilmektedirler. Sirketler bu yardmdan
|0 yil boyunca faydalanabilmektedirler.

@® ARGE Yardimi

Arama ve degerlendirme maliyetlerinin tamami ( 9%6100)
Kurumlar Vergisi ve Ek Har¢'tan distlebilmektedir.

@ Finansman Karsiliklari

Finansman maliyetleri, kurumlar vergisinden
dustlebilmektedir. Ancak, bu tiir maliyetler ek harg ya da petrol
gelir vergisinden dustlememektedir.
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@ Petrol Yardimi

Petrol yardimi diizenlemesi, petrol gelir vergisinin sirketler igin
odenemez bir yik olmasini énlemek amaciyla uygulanmaktadir.
Bu dizenleme, petrol sahasindan cikarilan belirli miktardaki
petroltn ilk 10 yillik slreyle petrol gelir vergisinden muaf
tutulmasi konusunu icermektedir.

@ Harcamalar

Petroll ¢ikarma ve tasima maliyetleri de dahil olmak tizere; bir
alani bulmak, gelistirmek ve devreden gikartmak icin yapilan ttim
harcamalar genellikle petrol gelir vergisinden distlebilmektedir.
Sermaye ve gelir harcamalarinin petrol gelir vergisinden distimd
ile ilgili bir ayrm bulunmamaktadir. Ancak; faiz, Gretimle ilgili
6demeler; siibvanse harcamalari ya da arazi ve bina satin alma
maliyetleri gibi belirli harcamalarin  petrol gelir vergisinden
dlstilmesi yasaklanmistir: Tarife geliri kazanmak amaciyla sirket
varliklari Uzerine yapilan harcamalar petrol gelir vergisinden
dustlebilmektedir.

3.3.) Kanada

3.3.1.) Kanada’'daki Arama

Uygulanan Vergi Sistemi

@ Alan Yardimi

Belirli ultra yiksek basing ve 1si alanlar, belirli ultra agir petrol
alanlari, belirli derin deniz gaz ve petrol alanlari, belirli sig deniz gaz
alanlartigin yapilan bu yardim sayesinde sirketler, Ek Harg amaciyla
koruma altina alinan karlarini vergiden dusebilmektedirler.

Buna ek olarak, gelismis petrol alani yardmi (developed
oilfield allowance) va da diger adiyla terkedilmis alan yardimi
(brownfield allowance) kapsaminda ¢alisan arama-Uretim
sirketleri de Ek Har¢ amaciyla koruma altina alinan karlarini
vergiden disebilmektedirler.

@ Konvansiyonel Olmayan
Petrol ve Gaz

Konvansiyonel ve Konvansiyonel Olmayan petrol ve
gaz alanlarinin tamaminda ayni vergilendirme ve ayricaliklar
uygulanmaktadir.

ve Uretim EnduUstrisi icin

@ Kurumlar Gelir Vergisi

Kanada, genel olarak petrol ve gaz Ureticileri igin 6zel bir verg
rejimi uygulamamaktadir: Petrol ve gaz Ureticileri diger sirketlerle
ayni oranlarda vergilendiriimektedirler. Federal Kurumlar Vergisi
% 25tir ve Bolgesel Kurumlar Vergisi % 10 ile 16 arasinda
degismekte ve Federal Kurumlar Vergisine eklenmektedir. Vergi
Konsolidasyonu, Grup Vergi indirimi ya da Kar Transfer Sistemi
Kanadada uygulanmamaktadir. Sermaye disi kayiplar 3 vyil geriye
ve 20 yil ileriye devredilebilmektedir. Sermaye kayiplari, sadece
sermaye kazanclarindan dusllebilmekte ve bu tlr kayiplar 3
yil geriye ya da siresiz olarak ileri devredilebilmektedir. Taginir
sermayenin elden ¢ikarilmasindan elde edilecek kazanclar vergiye
tabidir

@ Stopaj Vergisi

Gelir Vergisi Kanunu'na gore faiz, kar paylari, isletme paylari
ve diger belirli 6demeler lzerinden % 25 stopaj vergisi tahsil
ediimektedir.
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Dolaylh Vergiler

@ isletme Paylar

Petrol ve gaz Ureticilerinin maden haklari sahiplerine isletme
payl 6demesi yapmalari istenmektedir. Kanadada maden haklari
sahipleri genellikle bolgeler, federal hikimet ya da Kanada
Yerlileridir. Kraliyet Isletme Payl &demesi bdlgelere gbre
degismektedir. Bunun sebebi bdlgelerin kendilerine ait farkl
isletme pay1 rejimlerinin olmasidir. Kraliyet Isletme Paylari % 10-
45 arasinda uygulanmaktadir.

TURKIYE ARAMA URETIM SEKTORU iGIN ONERILER

@ Mal ve Hizmet Vergisi

Mal ve hizmet vergisi Federal KDV kapsaminda ele
alinmaktadir  Kanadada imal edilmis ve/veya Kanadaya ithal
edilen belirli drinlere uygulanmaktadin Bu vergi tlrindn
oranlari bolgelere gbre % 5, % 13, % 14 ve % |5 olarak degisim
gostermektedir.

3.3.2.) Kanada’daki Arama ve Uretim EndUstrisi
iIcin Uygulanan Tesvik Sistemi

@ Petrol ve Gaz Arama

Sismik, jeolojik, jeo kimyasal harcamalar gibi petrol ve gaz
varligini, hacmini ve yerini belirleyen maliyetler ile yeni petrol
ve gaz kesfiyle sonuglanan, kuyu sondaji maliyeti Kanada Arama
Harcamalar (CEE) adinda bir havuzda toplanmaktadin CEE
havuzu, makine ve ekipman gibi amortisman uygulanabilecek
mallari  icermemektedir.  Vergilendirme yili igerisinde  bu
maliyetlerin tamaminin (% 100) gelir vergisinden disimu talep
edilebilmektedir. Ancak, bu disiim sirketin zarar kaydetmesine
ya da sirket zararinin artirmasina neden olacaksa, sirket bu
disimi o yil yapamaz ve devam eden vyillarda yapmak Uzere
stresiz olarak erteleyebilmektedir.

@ Petrol ve Gaz Gelistirme

Petrol ve gaz Uretimi icin sondaj yapilan ve sondajitamamlanan
kuyu maliyetleri Kanada Gelistirme Harcamalari  (CDE)
adinda bir havuzda toplani CDE havuzu, makine ve ekipman

@ Yabanci Arama ve Gelistirme

Yabanci petrol ve gaz haklarinin elde edilmesi ve yabanci
petrol ve gaz mulkiyetlerinin arama ya da gelistirmek amaciyla
yapllan harcamalar Yabanci Kaynak Harcamasi (FRE) adinda
bir havuzda toplanmaktadin FRE havuzu, makine ve ekipman
gibi amortisman  uygulanabilecek mallari icermemektedir.
Vergilendirme yili igerisinde yabanci kaynak mulkiyetinden gelir
olup olmamasina bakilmaksizin bu maliyetlerin en az % |0'unun
gelir vergisinden disim talep edilebilmektedir: Talep edilmemis
FRE ddstimleri devam eden yillarda disimd yapilmak tzere

sUresiz olarak ertelenebilmektedir.

gibi  amortisman uygulanabilecek mallari icermemektedir.
Vergilendirme yili igerisinde bu maliyetlerin % 30'unun gelir
vergisinden dUsimd talep edilebilmektedir.
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@® Kuyu Ekipmani

Petrol ve gaz arama, gelistirme ve Uretim amaciyla kullanilacak
kuyu ekipmanlarini elde etmek icin yapilan harcamalar Class 41
adinda bir havuzda toplanmaktadir. Vergilendirme yili icerisinde
bu harcamalarin en fazla % 25'inin gelir vergisinden dutistima
talep edilebilmektedir. Talep ediimemis Class 41 distimleri
devam eden vyillarda disimi yapilmak Ulzere siresiz olarak
ertelenebilmektedir.

@ Bilimsel Arastirma ve
Deneysel Gelisim (SR&ED)

SR&ED genellikle petrol ve gaz sahalarinda deney ve analiz
yontemleriyle yUritllen sismik inceleme ve arastirmalar
ifade etmektedir. ligili yil yapilan harcamalar &zel bir havuzda
toplanmakta ve bu harcamalarin tamami (% 100) o yilin ya da
takip eden herhangi bir yilin gelir vergisinden diistilmektedir. ilgil
yilin SR&ED harcamalart ayni zamanda % 15 oraninda Federal
Gelir Vergisinden de dusilebilmektedin Disimi yapilmayan
SR&ED, 3 yil geriye ve 20 yil ileriye devredilebilmektedir.

3.4.) Romanya

@ Atlantik Yatinm Vergi Kredisi
(ITC)

Kanada Atlantik Alani, Kanada'nin dért vilayetinden olusan bir
bolgeyi ifade eder. Bu vilayetler: Newfoundland ve Labrador'un
dogusu; New Brunswick Prince Edward Island; Nova Scotia;
Quebec disinda kalan Atlantik kiyilari. Kanada Atlantik Alani
icerisinde (bu alandaki offshore sahalari da dahil olmak Uzere)
yapilan harcamalarin % 1 0'luk kismi ITC kapsaminda Federal Gelir
Vergisi'nden dusilebilmektedir. Bu harcamalar, birincil olarak
petrolve gazaramamaksadiyla kullaniimak Gizere; makine, ekipman
ve bina harcamalari olarak kullanilabilmektedir. Kullanilmayan ITC,
3 vil geriye ve 20 vl ileriye devredilebilmektedir.

@ Konvansiyonel Olmayan
Petrol ve Gaz

Konvansiyonel ve Konvansiyonel Olmayan petrol ve
gaz alanlarinin tamaminda ayni vergilendirme ve ayricaliklar
uygulanmaktadir:

3.4.1.) Romanya’daki Arama ve Uretim Endustrisi
iIcin Uygulanan Vergi Sistemi

@ Kurumlar Gelir Vergisi (CIT)

Romanyall  sirketlerin ~ dinya  genelindeki  b{itln
operasyonlarindan alinan CIT orani % |édi. CIT butlin &zel
vergiler distldikten sonrakalan gelir Gizerinden hesaplanmaktadir.

@ Transfer Ucretlendirmesi

llgili taraflarin yaptig piyasa kosullarina uygun islemler OECD
transfer rehberindeki oranlartemel alinarak Ucretlendirilmektedir.

@® Ozel Vergiler

B Dogal gaz ve petrol tiretiminden elde edilen ek gelirler % 60
oraninda vergilendiriimektedir.
B Uretime déniik yatirimlar % 30 oraninda vergilendirilir,

@ Stopaj Vergisi (WHT)

Romanya vergi yonetmelikleri, tlkede yerlesik olmayanlarin
gelirlerinink® WHT rejimine  bagl  oldugunu  belirtmektedir.
Dolayisiyla yonetmeliklerdeki bazi hikimler geregi kar paylari,
faiz, imtiyaz, komisyon, yurtigi ve disi hizmet gelirleri ve resmi
tasfiye gelirleri Uzerine stopaj vergisi uygulanmaktadir Cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarindaki hikimler, Romanya
yerel vyargl kararlarinin Uzerinde yer almaktadir Dolayisiyla
WHT yikimltltgh dogan durumlarda bu anlasma hikimlerine
basvurulabilmektedir.

@ Kar Paylar

Ozel sektdre dagitilan ya da édenen kar paylari % |6k CIT
orani tzerinden vergilendirilmektedir.
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@ Varlik Elden Cikarmalar

Sirketin varlik satislarindan kazanilan karlar Uzerine % |6'lik
CIT uygulanmaktadir:

TURKIYE ARAMA URETIM SEKTORU iGIN ONERILER

@ Faiz ve isletme Paylari

Faiz ve isletme paylari Uzerine genelde % 16Tk WHT
uygulanmaktadir:

3.4.2.) Romanya’daki Arama ve Uretim Endustrisi
icin Uygulanan Tesvik Sistemi

Yillk bitce kayiplari art arda 7 yil boyunca vergilendirilerek
karlardan dustlebilin Vergi kayiplari geriye devredilmemektedir.
ARGE harcamalart igin % 50 oraninda ek gelir vergi indirimi
uygulanmaktadir  Romanya Ulke sinirlarinda ve diger AB
Ulkelerinde ya da Avrupa Ekonomik Bolgesi Uye Devletleri

@® Sermaye Yardimlari

Petrol ve gaz gikarmada kullanilan varliklardan faydalanma
stresi (faydali mair) 4 ile 12 yil arasindadir. Petrol ve gaz transfer
ve dagitiminda kullanilan varliklardan faydalanma siresi (faydali
omur) 12 ile 60 yil arasindadir. Petrol ve gaz ¢ikarmada kullanilan
vinglerden faydalanma stiresi (faydall mir) 8 ile 12 yil arasindadir:
Denizden petrol ve gaz c¢karmada kullanilan platformlardan
faydalanma stiresi (faydali mar) 24 ve 36 vil arasindadir,

3.5.) Ukrayna

sinirlarinda yapilan ARGE harcamalari da bu rejimin iginde yer
almaktadir Romanya Butce Kanunu'na gére sponsorluk giderleri
ClTden dustlebilmektedir. Normal kullanim émri stresince
Uretim yapan ve belirli yeni teknolojileri elde eden sirketlerin
duran varliklari CIT'den muaftir.

@ Konvansiyonel Olmayan
Petrol ve Gaz

Konvansiyonel
gaz alanlarinin
uygulanmaktadir.

ve Konvansiyonel
tamaminda  ayni

Olmayan
vergilendirme

petrol ve
metodu

3.5.1.) Ukrayna’daki Arama ve Uretim Endustrisi
icin Uygulanan Vergi Sistemi

@ Kurumlar Kar Vergisi (CPT)

Ukrayna sirketleri, tim diinyada elde ettikleri karlar igin

% 18lik CPT vergisi 6¢demektedirler Petrol ve gaz arama

maliyetleri eger asagidaki sartlara uyuyorsa CPT Uzerinden

duastlebilmektedir:

B Arama lisansi alinmadan &nceki yapilan blok agma maliyetleri
oldugunda,

B Belirli rezervlerin Gretiminin teknik olarak miimkiin olmadig
ve/veya ekonomik olarak uygun olmadigi durumlarda,

[ Lisans stiresi bitmis ve uzatiimayacaksa,

B Kuru kuyularda yapilan sondaj giderleri CPT (zerinden
disilebilmektedir.

@ Uretim isletme Paylari

Uretim isletme payi, Ukrayna Enerji Otoritesinin (NERC)
belirledigi fiyat Uzerinden degerlendiriimektedin NERC, ayni
zamanda Ukraynadaki gazin tavan fiyatini da belirleyen kurulugtur.

Uretim Isletme Payi oranlari asagidaki gibidir:

@ Petrol

I 5000 metre derinlige kadar cikarilan petrol: % 45
B 5000 metre'nin tizerinde bir derinlikten cikarilan petrol: % 2|
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@ Dogal Gaz

B 5000 metre derinlige kadar cikarilan dogal gaz: % 55

I 5000 metre’nin tizerinde bir derinlikten gikarilan dogal gaz: % 28

B Kita sahanligi ya da miinhasir ekonomik bolge izerinden
cikarilan dogal gaz: 9% | |

B 5000 metre derinlige kadar cikarilan ve yerel tiiketim icin
dogal gazin toplanmasi amaciyla bakanlar kurulu tarafindan,
yetkilendirilmis 6zel bir birime satilan dogal gaz: % 70

B 5000 metre'nin tizerinde bir derinlikten gikarilan ve yerel tiiketim
icin dogal gazin toplanmasi amaciyla bakanlar kurulu tarafindan,
yetkilendirilmis 6zel bir birime satilan dogal gaz: % 14

B Misterek Faaliyet Anlasmasi (JAA) altindaki alanlardan
cikarilan dogal gaz: % 70

@ Stopaj Vergisi (WHT)

Faiz, kar paylar, isletme paylari ve misterek faaliyet anlagmalart
Uzerine % |5 WHT uygulanmaktadir Cifte vergilendirmeyi
6nleme anlasmalarinin emrettigi bazi durumlarda WHT vergisi
muafiyeti getirilebilmektedir.

@ Milkiyet Vergisi

Petrol ve gaz Ureticisi sirketler; genel vergi kurallari altinda
milkiyet vergisine de tabidir. Bu vergi orani en ¢ok % 2 oraninda
uygulanmaktadir.

® KbV

Devlet kurumlarindan biri olan NAK Naftogaz'in Ukrayna
glimrik bdlgesine yaptigl bitln dogalgaz ithalatlar vergiden
muaftir. Petrol ithalati ise % 20 KDV'ye tabidir. Petrol ve dogal gaz
ihracatindan KDV alinmamaktadir. Petrol ve gaz ile alakali gelir
vergisi | milyon UAH'ye (Ukrayna Grivnasi — Para Birimi) kadar
olan is ve islemlerden KDV alinmamaktadi. Ancak, bu orani
gecen miktarlar Uizerinden KDV alinmaktadir.

@ Toplum Birligi Vergisi

isverenler tarafindan yénetilen ve isci maaslarina yansitilan
vergi tirtidir. Isveren destek orani % 36,76 — 49,70 arasinda
degismektedir. Isci destek orani % 3,6dir

@ Cevre Vergisi

Ukrayna Cevre Bakanlig, kita sahanligi ve miinhasir ekonomik
bolge lzerinde yapilan arama ve Uretim faaliyetleri de dahil olmak
lzere, arama ve Uretim faaliyetlerinin hava ve su kirliligine neden
olmasi ve/veya geri donisUimi yapilamayacak atiklarin ortadan
kaldirilmasi icin yer tahsisi durumlarinda ilgili sirketlerden cevre
vergisi talep etmektedin  Bu vergi miktari kirlenme miktari
oraninda degismektedir. 2015 yilinda sirketlere uygulanan cevre
vergisi her bir ton bagina 0.26 UAH ile 1.977.993 UAH araliginda
bir gesitlilik gdstermektedir.

3.5.2.) Ukrayna’daki Arama ve Uretim Endustrisi
icin Uygulanan Tesvik Sistemi

ithal edilen petrol ve dogal gaz lizerinden ithalat vergisi ve
Enerji Toplulugu Uyelerine yapilan enerji ihracati Uzerinden

@ ithalat-ihracat Muafiyetleri

Uretim Paylasimi Anlasmasi (PSA) amaciyla, Ukrayna giimriik
bolgesinden ithalatryapilan mallardanithalat vergisialinmamaktadir,
PSA altinda ithalati yapilan ham hidrokarbonlardan ithalat vergisi

ihracat vergisi alinmamaktadir.

ve KDV alinmamaktadir. Yatirma tarafindan PSA altinda yapilan
Uretim mallarinin ihracatindan ihracat vergisi alinmamaktadir.
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3.6.) Polonya

3.6.1.) Polonya’daki Arama ve Uretim Endustrisi icin

Uygulanan Vergi Sistemi

@ Ozel Hidrokarbon Vergisi (SHT)

SHT, kar temelli bir vergi tirl olup fazla satig gelirleri
Uzerinden alinmaktadir.

@ Telif Ucreti Vergisi
(Royalty Tax)(SHT)

Belirli madenlerin cikarimi ile ilgili vergi trl olup petrol ve
dogal gaz sektoriini de icermektedir. Cikarilan petrol ya da dogal
gazin hacmi ile ortalama dogal gaz fiyatinin carpimi yapilarak
hesaplanir

Royalty Tax oranlar::
B Dogal gaz: Konvansiyonel % 3, Konvansiyonel Olmayan % 1,5

B Petrol: Konvansiyonel % 6, Konvansiyonel Olmayan % 3

@® Amortisman

Asagidaki  kanuni oranlarla uyumlu olarak hesaplanan
amortisman miktarlari vergiden dustlebiimektedir. Amortisman
icin genellikle dogrusal amortisman yontemi uygulanmaktadir.

Oranlar:
Bina/yapi % 1,510
Kuyu % 4,5

Makine ve Ekipman % 7 — 18 (hizlandirilmis
amortisman yontemi uygulanabilir)

Bilgisayar % 30

2016 yili itibariyla bireysel olarak ayarlanan vergi amortismani
oranlari; kuyular, kazma/sondajlama ve Uretim platformu
sondajlamasi Uzerinde uygulanabilmektedir. Ancak, bu bireysel
oran % 20'yi gecemez.

@ Vergi Kayiplari

Kayiplar, geliri dengelemek amaciyla devam eden 5 vyila
nakledilebilmektedir. Asil kaybin % 50'sine kadar olan miktar CIT
Uzerinden dustlebilmektedir.

B Kurumlar Gelir Vergisi (CIT) - % 19
B Sermaye Kazana Vergisi (CGT) - % 19
B Sube Vergisi- % 19

B KDV-%23

B Emlak Vergisi (RET) - % 2

@ Stopaj Vergisi (WHT)

Kar paylari Gzerinden alinan WHT orani % 19, isletme payi
ve faiz Uzerinden ise % 20dir. Ancak, bu oranlar AB yonergeleri
uyarinca cifte vergilendirilmenin 6nlenmesi anlasmasi yapilan
Ulkelerin sirketleri Uzerinden kaldirlabilmektedir.

@ intikal Vergisi

intikal vergisi % 2 olarak hesaplanmaktadir

® xpv

AB igerisinde satilan mal ve hizmet ile yapilan ithalat, ihracat,
mal tedariki ve satin almalar Gzerinden KDV alinmaktadir.
KDV standart orani % 23'tir. AB icerisinde yapilan ihracat ve
mal tedariki islemlerinden KDV alinmamaktadir. Belirli mal ve
hizmetlerin tamami KDV'den muaftir
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3.6.2.) Polonya’daki Arama ve Uretim EndUstrisi icin
Uygulanan Tesvik Sistemi

ARGE giderleri %500 oraninda vergiden distlebilmektedir.

@ Konvansiyonel Olmayan Petrol ve Gaz

Konvansiyonel ve Konvansiyonel Olmayan petrol ve gaz alanlarinin tamaminda ayni vergilendirme metodu uygulanir.

Karsilastirmali Tesvik Sistemleri

v
v v

GUmrik Vergisi Muafiyeti \/

ARGE Yardimi

Finansman Karsiliklari

Petrol Yardimi

AN NENAN

Alan Yardimi

AN

Sermaye Yardimi

Tespit ve Oneriler

- Gelismis, gelismekte olan ve gevre Ulke arama — Uretim verilecek tesvikler Bakanlar Kurulu tarafindan
sektorleri incelendiginde vergi sistemleri ve tesvik mekanizmalari belirlenir.» ifadesi yer aimaktadir. Bakanlar kurulu karari
ile pozitifyatirm ikliminin yaratimasinin esasalindigi grilmektedir. ile 19 Haziran 2012 tarih ve 2012/3305 sayil Yatirimlarda
Bu dogrultuda Tirkiye arama — Uretim sektdriinde pozitif Devlet Yardmlar Hakkinda Karar'a agagidaki paragrafin
yatirim ortaminin tesis edilebilmesi igin yerli ve yabanci yatinmciyi eklenmesi talep edilmektedir: Ham petrol ve dogalgaz,
pivasaya cekecek tesvik mekanizmalarinin  gelistirilmesine ve arama ve Uretim yatirmlari (6491 sayih Petrol Kanunu
jeopolitik avantajlarimizin  daha iyi degerlendirilebilmesi igin hikimlerine tabii olan yatirimalar) hangi bolgede
de serbest piyasanin tesisine yonelik teknik, ticari ve hukuki yatinim yaparsa yapsin aftinci bolgede uygulanan bolgesel

desteklerden  faydalanabilirler.  Yatirmlarda — Devlet

engellerin kaldirlmasina ihtiyag duyulmaktadir Bu kapsamda:
Yardimlari Hakkinda Karari inceledigimiz zaman, Madde

B 6491 Sayll Turk Petrol Kanunu'nun 26. Maddesi'nde 4/3'te bolgesel tesvik uygulamalarini gézlemlemekteyiz.
(Madde 26 — 1) «Petrol hakki sahipleri EK-2B'de iller itibariyla karsilarinda numaralari belirtilen
tarafindan  gerceklestirilecek  yatirmlara sektorler, EK-2Ada ilin bulundugu bolgedeki sartlari



=

saglamalari halinde glimrik vergisi muafiyetinden, KDV
istisnasindan, vergi indiriminden, sigorta primi isveren
hissesi desteginden, yatirim yeri tahsisinden yararlanabilir.
Ayrica 3tncU, 4Uncd, Sinci ve 6ncr bolgelerdeki yatirimlar
icin 70000 Tlye kadar faiz destegi, énc bdlgede
gergeklestirilecek vyatinmlar igin  gelir vergisi stopaji
destegi, sigorta primi destegi ve yatirima katki orani
Sngdrilmistdr.

[ Ham Petrol varil fiyatinin diisme trendi sebebiyle arama
faaliyetlerinde jeolojik olarak ytiksek risk bulunan tlkemizi
yerli ve yabanci yatirmcilara daha cazip hale getirmek
ading; Belirli bir miktarin altinda giinltik tretimi bulunan
sahalara devlet hissesinden toplanan pay ile olusturulan
fondan destek verilmesi talep edilmektedir,

B Ham petrol fiyatlari ve blgesel sorunlar sebebi ile son
bir yilda ciddi sekilde gézlemlenen faaliyet dussleri
nedeniyle is glict kaybi ve istihdamda azalma olmustur. Bu
baglamda, Devlet Hissesi hesaplamalarinin kuyu basi fiyati
Uzerinden yapilmasi ve is glici kaybinin ve istihdamda
azalmanin engellenmesi igin SGK primlerinin ham petrol
varil fiyati belirli bir seviyeye gelene kadar sirketlerden
alinmamasi talep edilmektedir.

B Arama — Uretim faaliyetlerinin arttirimasina yonelik
finansal destek saglanmasi adina; Arama — Uretim
yatirimlarr icin Kamu Bankalari tarafindan ddstk faizli ve
uzun vadeli kredi imkani saglanmasi, Gretim ekipmanlarinin
ithalatinin KDV'den muaf tutulmasi, faaliyetler stresince
kullanilan elektrik enerjisinin daha ucuza temin ediimesi
veya devlet tarafindan stbvanse ediimesi, yabanci
sermayeli petrol arama sirketleri agisindan yurtdisindan
sermaye olarak gelen tutarlara iliskin kur farklarinin gider
yazilmasl veya yatirm tesviki olarak kurumlar vergisi
matrahindan indirim saglanmasi talep ediimektedir. Bu
kapsamda yapilacak yeni bir hukuki dizenleme ile ham
petrol ve dogal gaz arama ve Uretim faaliyeti ile istigal eden
firmalarin, elektrik temininde, Elektrik Piyasasi Tarifeler
Yonetmeliginde vyer alan Sanayi Abone Grubuna dahil
olup, sanayi tarifesinden yararlanabilmeleri icin Kapasite
Raporu ve Sanayi Sicil Belgesi'ne ihtiyag duyulmamalidir,

B Gelismis ekonomilerdeki uygulamalara paralel olarak,
onshore ve offshore arama ve Uretim faaliyetlerine,
faaliyetin 6zl, maliyet unsurlari, global rezervlerin ve
yabanci yatirimcilarin ilgisi dikkate alinarak farkli oranlarda
devlet hakki (royalty) uygulanmasinin (onshore igin %10,
offshore igin % 8 gibi) uygun olacagl distintimektedir.

[ Offshore arama ve (retim faaliyetlerine, &zellikle
deepwater (derin deniz) faaliyetlerine uygulanmak Uzere
derinlik arttikga azalan oranlarda royalty oranlarinin
belirlenmesinin - uygun  olacag  dustnilmektedir
(Turkiyede tim Uretim gruplan igin  sabit %12
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uygulanmaktadir).

M Hali hazirda 5 yil icerisinde silinen mali zararlarin, isin
ozl dikkate alindiginda siresiz olarak devretmesi
ya da en azindan arama faaliyetlerinin baglamasi ile
Uretime gecilmesi arasinda &ngérilen minimum siire
dikkate alinarak devrinin mimkin kilinmasinin - uygun
olacag dusiinilmektedir. (Arama faaliyetleri ile Uretim
arasinda gegen slre ortalama olarak [3-14 yil olarak
ongorilmekte ve gelismis/gelisme olan petrol arama
ve Uretim ekonomilerinde mali zararlar siresiz olarak
devretmektedir)

B Hali hazirda Tirkiyede faaliyette bulunan  petrol
sirketlerinin, petrol arama faaliyetlerindeki dUstk basari
oranlarina karsi tesvik edilerek, zararlarin grup karlarindan
mahsup edilmesinin nindn agan grup mali konsolidasyon
sisteminin Tlrkiyede de glindeme alinmasinin uygun
olacag dustintilmektedir. (ingiltere, Hollanda, italya gibi
Ulkelerdeki uygulama bu yéndedir).

B Gelismekte olan ilkelerde uygulanan bir tegvik yéntemi
olan gegici vergi muafiyetlerinin Tirkiyede de glindeme
alinmasinin uygun olacagr distintlmektedir. Belirli sartlari
tagiyan yerli ve/veya yabanci yatirimailarin belirli strelerde
belirli vergilerden (&zellikle kurumlar vergisi) muaf
tutulmasini iceren bu sistem yiksek risk, ylksek maliyet
ve dustk petrol fiyatlari dikkate alindiginda yabanci
yatirmailari tesvik etmek amacr ile kullanilabilecektir:

B Maden tesvikleri acisindan; Madencilik faaliyetleri Bakanlar
Kurulu tarafindan belirlenen tesviklerden yararlandirilir:
Maden tesvik tedbirleri Maden Kanunu madde 9 uyarinca
dizenlenmistir. Bazi madenler igin Urettigi madeni
yurt icinde ve kendi tesisinde isleyip ek katma deger
saglayanlardan, bu tesislerde Uretimde degerlendirilen
maden miktari icin Devlet hakkinin % 50si alinmaz.
Benzer desteklerin petrol faaliyetlerine yonelik olarak
saglanmasi faydali olacaktir

B Tirk Sirketlerinin kuru  kuyu maliyetlerinin  istiraki
olduklari holding sirketinin veya bagl olduklari diger
sirketlerin 6deyecegi kurumlar vergisinden dustlmesi
ve Turk Sirketlerinin yurt disinda yapacaklari arama ve
Uretim faaliyetleri igin &zel tesvikleri getirilmesi uygun
olacaktir.

- Geligmis, gelismekte olan ve cevre Ulke arama — Uretim
sektorleri incelendiginde yatirm stireglerinin seffaf bir sekilde
yUrGttldigt ve yerli ve yabanci yatirnmcnin piyasa girislerinde
kolayliklar ~ saglandigi  gbrilmektedir.  Yeni Petrol Kanunu
Uyarinca ylrGtllmekte olan lisanslama stireci seffaf bir sekilde
tamamlanmali, yerli ve yabanci 6zel sektor sirketlerinin tlkemize
girisi kolaylastirilmalidir.






4. Mevzuatin

Gelistirilmesi Igin
Oneriler

4.1 Mevcut Mevzuatta

Degisiklik Yapilmasi icin Oneriler

@ Basvuru Sureleri

Ruhsat Bagvurularinda, Birlesme ve Devralma gibi durumlarda
birokratik nedenlerden &tird 6491 Sayill Tirk  Petrol
Kanununda yazili olan slreler icerisinde sirketlere geri donts
yapllamamaktadir. Ozek sektdr, ruhsat bagvurularinin Kanunda
belirtilen slreler icerisinde tamamlanmasini beklemektedir.

Mevzuatta Ongériilen Usul:

Tirk Petrol Kanunu (“Petrol Kanunu") Md. 7/2 uyarinca
Petrol Isleri Genel Mudirligiine (PIGM) yapilan arama ruhsati
bagvurularinin Resmi Gazete'de ilan edildigi 90. glinlin bitiminden
sonra 60 gin icinde sonuca baglanacagini dizenlemektedir.
Isletme ruhsatini bagvurularini diizenleyen Petrol Kanunu Md. 8
uyarinca arama faaliyeti kapsaminda kesif yapilmasi halinde isletme
ruhsati verilecegini ve ayni zamanda Tirk Petrol Kanunu Uygulama

Oneri:

i) isletme ruhsati islemlerinin sonuclandiriimasina
iliskin arama ruhsatinda oldugu gibi belirli bir siire
eklenmelidir.

ii) Amerika Birlesik Devletleri Milli Gelirler Yasasina
gore Bakanlik, herhangi bir gecikmeye yol acarsa veya
petrol yatirnmcisi basvuru siiresinin sonuclanmamasindan
otiirii bir zarara ugrarsa Bakanlik tarafindan petrol
yatirnmcisina 6demeler yapilmaktadir. Bu diizenleme
érnek alinarak uygulamada PIGM’in basvuru siirecini
sonuglandirmamasi  sebebiyle olusan gecikmelerin
onlenmesi icin belirli bir siire sonucunda Bakanhigin
basvuruya cevap vermeme hali zimni kabul sayilmalidir.

Basvuru ve Diger islemlerde Bakanhgin Etkisi:

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi’nin (“Bakanlik”)
basvuru ve diger islemlere iliskin siirece dahil edildigi
diizenlemeler asagida belirtilmistir;

TURKIYE ARAMA URETIM SEKTORU iCIN ONERILER

i

Yonetmeligi (“Yonetmelik”) hikimlerine gbre isletme ruhsat
bagvurusu yapilabilecegi dizenlemistin Gerek Petrol Kanunu
gerekse Yonetmelik uyarinca isletme ruhsati basvurularinin
sonuglandirimasi icin bulunmamakatir.
Ayrica arama ruhsatr basvurularinin sonuglandirimasi igin stire

stre sinirlandirmasi

belirlenmis olsa dahi uygulamada bu strelerin kanuni streleri
astigl gorilmektedir.

Ek olarak Petrol Kanunu Md. 17 uyarinca PIGM’e yapilan
bir basvurunun, diger bir kamu kurum ve kurulusunun yetki
alanina giren bir hususu icermesi halinde basvuru hakkinda karar
alinmadan énce ilgili kamu kurum ve kurulusunun izninin alinmasi
gerekir. Yine ayni maddede ilgili kamu kurum ve kuruluglar,
bu talepleri dncelikle ve ivedilikle inceleyerek otuz glin iginde
sonuglandirilacagr diizenlenmistir.

- Kanun md. 9/5; Depolama ve diger enerji
faaliyetleri ile petrol iiretim faaliyetlerinin teknik
olarak bir arada yapilmasinin miimkiin oldugu sahalar
hem petrol iiretim faaliyetine hem de depolama ve
diger enerji faaliyetlerine konu olabilir. Faaliyetlerin bir
arada yapilmasinin miimkiin olmadigi durumlarda varsa
kazanilmis haklar dikkate alinarak éncelik Bakanlik
tarafindan belirlenir. Diger enerji faaliyetleri ile cakisma
halinde PIGM ve faaliyet alanina gére diger kurumlarin
goriislerinin  dikkate alinarak Bakanlik tarafindan
belirlenmesi seklinde madde revize edilmelidir.

- Kanun md. 11/4; Uretimi devam eden ancak
kullanma hakki sona eren isletme ruhsatinin yeni
isletmeciye devri hdlinde, arazide bulunan yiizey
tesislerinin devri hususu, kullanma hakkinin sona
ermesinden iic ay once devreden ve devralan arasinda
yapilan anlasmayla belirlenir. Anlasma saglanamamasi
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durumunda ruhsatta bulunan kullanilabilir tiim yer alti ve
yer listii tesisleri, ruhsat siiresinin bitis tarihinden itibaren
higbir yiikiimliiliik getirmemek kaydiyla Bakanliga
bedelsiz olarak devredilir. Devre iliskin usul ve esaslar
yonetmelikle diizenlenir. Anlasma saglanamamasi halinde
bedelsiz devir giicler dengesini ve bu nedenle ruhsat siiresi
sona eren hak sahibinin miizakere yetenegini olumsuz
etkileyebilecek niteliktedir. Bu nedenle tespit yaptiriimasi
ve belirlenen bedel iizerinden belirli bir oranda indirim
ile Bakanhga devrinin ongériilmesi daha adil bir sonu¢
doguracaktir.

- Kanun 12/6 Bu fikra uyarinca aktiflestirilen
giderler icin uygulanacak amortisman oranlari 213 sayil
Kanunun 316 nc1 maddesi hiikmiine kiyasla her petrollii
arazi icin ayri ayri olmak iizere, rezerv durumu da dikkate
alinarak Bakanlik ve Maliye Bakanliginca miistereken
tespit edilir. Tespite esas olacak formiil veya tespit usulii
ongoriilebilirligin saglanmasi amaciyla maddeye veya
yonetmelige eklenebilir.

- Kanun md. 15; Petrol hakki sahibi, petrol
islemi icin gereken yabanci personeli, Bakanligin uygun
goriisiine istinaden icisleri Bakanliginca diizenlenecek
calisma amach ikamet tezkeresi ile 4817 sayili kanuna
tabi olmadan en fazla 6 aya kadar ¢alistirabilir. Yabanci
personelin 4817 sayili kanuna tabi olmadan ¢alisma siiresi
icin ongdriilen 6 aylik siirenin uzatilmasi 6nerilmelidir.

- Kanun md. 19; Bakanhk petrol islemini
denetleyebilir. Yonetmeligin 40. Maddesi uyarinca
Bakanlik’in denetimi sirasinda petrol hakki sahibi veya
yiiklenicileri yahut bunlarin tesis sorumlusu gizlilik
derecesi oldugu gerekgesiyle bilgi ve belge vermekten
imtina edemeyecegi diizenlenmis fakat Bakanlik’in bu
bilgi ve belgeleri ticiincii kisilere karsi korumasina iliskin
bir diizenleme getirilmemistir. S6z konusu maddeye
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Bakanlik’in hak sahibinin ticari 6nemi haiz bilgilerini gizli
bilgi kabul ederek korumasi gerektigine iligkin bir hiikiim
eklenmesi faydali olacaktir.

- Kanun md. 21/9 uyarincna Genel Miidiirliikge
tescil edilmis bir petrol hakki sahibinin sermayesinde
kontroliin degisimine yol acabilecek her tiirlii hisse
devir islemleri Bakanlhigin 6n iznine tabidir. Basvurunun
sonuclanma siiresinin  kisaltiimasi ve petrol hakki
basvurularinda Bakanlik etkisinin azaltilmasi amacina
da paralel olarak sermayesinde kontroliin degisimine
yol acabilecek her tiirlii hisse devir islemlerine
iliskin basvurularda Bakanlik onayinin kaldiriimasi
gerekmektedir.

- Kanun md. 24/8; Arastirma izni, arama ruhsati
veya isletme ruhsati iptal kararlari, Bakan tarafindan
verili. Maddede sayilan iptal sebeplerinin PIGM
tarafindan tespit edilebilmesinin miimkiin olmasi ve siire
verilmesi, petrol isleminin durdurulmasi gibi kararlarin
PiGM tarafindan verildigi géz 6niinde bulunduruldugunda
iptal kararlarimin da PIGM tarafindan verilmesi veya
PiGM teklifi ile Bakan tarafindan verilmesi seklinde bir
diizenleme yapilmasi daha tutarl olacaktir.

- Kanun md. 20 Bu Kanun hiikiimlerine gére
alinmis veya alinacak olan tiim haklarda basvuru veya
hak sahipleri arasinda cikacak ihtilaflara iliskin itirazlar
Bakanhk tarafindan sonuglandirihr. Ayni maddenin
2. fikrasinda ise Bakanhk tarafindan alinan basvuru,
arastirma izni, arama ruhsati ve isletme ruhsatindan
dogan haklara tesir eden kararlara karsi agilacak
davalarin ilk derece mahkemesi olarak Danistayda
goriilecegi diizenlenmistir. Bu sekilde 6zel hukuka tabi
uyusmazliklarin idare hukukuna tabi ¢é6ziimlenmesi
sonucu dogabilecektir. Bu nedenle I. fikraya tabi
uyusmazliklarin 2. fikradan ayri tutulmasi gerekmektedir.

@ isletme Ruhsatlarinin Sona Ermesi
Durumunda Yeniden Duzenleme Yapilmasi

isletme ruhsatlarina liskin kanunda gecen “isletme Hakki stiresi
sona eren sahalar, isletme ruhsati veriimek Uzere mizayedeye
¢ikilmadan 6nce TPAO'ya sorar” ifadesi liberal piyasa ilkeleri ile
uyumlu bir yaklagim olmamasi nedeniyle kanundan gikartiimasi ve
bu strelere iliskin htikmin daha liberal kosullarda dtizenlenmesi
gerektigine inanilmaktadir.

Mevzuatta Ongériilen Usul:

Tirk Petrol Kanunu Madde 8/4 ve Petrol Kanunu Uygulama
Yonetmeligi madde 23 cercevesinde, Isletme hakki stiresi sona
eren sahalar; isletme ruhsati veriimek Uzere, Bakan onayiyla
mizayedeye ¢ikarilabilin  Ancak mizayedeye cikilmadan
once Bakanlik bu sahayi isletme ruhsati konusu olarak isteyip
istemedigini stire tayini suretiyle yazacagl bir yaz ile Turkiye
Petrolleri Anonim Ortakligindan sorar. Turkiye Petrolleri Anonim
Ortakliginin talebi halinde saha miizayedeye ¢ikarilmaz.
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Ornek Olarak Maden Kanunu Uygulamasi:

Madencilik - Faaliyetleri  Uygulama  Yonetmeligi madde 39
cercevesinde, Isletme ruhsat stiresinin uzatiimas icin ruhsat siresi
bitiminden énce talep harci ile beraber Ek Form-10'a uygun gériniir
ve muhtemel rezerv bilgilerini, cevre ile uyum planini da iceren yeni
bir projeyle uzatma talebinde bulunulmasi gerekir. Bu talep yapilirken
isletme projesi stireci icin zorunlu olan genel ilkelere uyulur. Ruhsat
stiresi maden rezervinin yeterli ve rasyonel bir sekilde isletiimesi icin
gerekli yatinmlarin yapilmis ve tesislerin insa edilmis olmasi, projenin
uygun bulunmasi, gecmis ruhsat déneminde projeye uygun faaliyette
bulunulmasi durumlar géz 6niine alinarak uzatilabilir. Ruhsat siresi,
yapilmis olan fadliyetin cevresel etkileri, cevre ile uyum planina
uyulup, uyulmadigi ve yerlesim birimlerinin konumu, gegmis ruhsat
dénemindeki faaliyetler ve Uretim durumu, gegici tatilde gegirilen

@ Bilgilere Erisim

TPAO biinyesinde bulunan arsivierinin, kiresel érneklerde
oldugu gibi, seffaflik ve rekabetcilik agisindan PIGM biinyesinde
kurulacak modern ve dijital bazli yeni sisteme aktariimasi ve
Data Room realitesi attinda Ucret karsiligl potansiyel oyunculara
sunulmasi gerektigi distinilmektedir.

Mevzuat Cercevesinde Kayitlar, Raporlar,
Bildirimler, Izleme ve Denetim

Tirk Petrol Kanunu Madde 19/4 uyarinca; Arama ruhsati
sahasinda agilan sondaj kuyularina iliskin bilgi ve veriler ile jeofizik,
detay jeolojik ve laboratuvar bilgi ve verileri ruhsat stresinin
sonunda, isletme ruhsati sahasinda agilan sondaj kuyularina
iliskin bilgi ve veriler ruhsatin yUrirlik tarihinden itibaren besinci
yilin sonunda, arastirma izni kapsaminda elde edilen bilgiler ise

stire, sahadaki mevcut tesisler ile yapilmasi planlanan ilave tesisler,
projesinde dngdriilen (retimin ézelligi de dikkate alinarak uzatilabilir.
Toplam isletme ruhsat stiresi altmis yil gecemez. Altmis yildan sonraki
stirenin uzatiimasina Bakanlar Kurulu yetkilidir.

Madencilik - Faaliyetleri  Uygulama Yonetmeligi Madde 40
cercevesinde, V. Grup madenlerin isletme sertifika siiresi bes yildir.
Isletme sertifikasi stiresinin bitiminden énce talep harci ve isletme
projesi ile stire uzatimi talebinde bulunulabilir. Yeterli rezervin
olmasi, projenin uygun bulunmasi ve isletme sertifikasi siiresince
dretim faaliyetinde bulunulmus olmasi durumunda sertifika stiresi
uzatilabilir. Isletme sertifikasi déneminde Gretimin arazi yiizeyinden
toplanarak yapilmasi halinde stire uzatimi igin isletme projesi yerine

arama fadliyet raporu verilmesi yeterlidir.

sekizinci yilin sonunda agik hale gelir 213 sayili Kanundaki &zel
hikimler saklidin Genel mahiyetteki teknik, mali ve jeolojik
bilgiler; kuyu verleri, sondaj kesitleri, muhafaza borulari kayrtlari
ve genel Uretim ve satig rakamlari sir sayilmaz. Agik hale gelen
petrol islemlerine iliskin bilgi ve verilerin yurt ici ve yurt disinda
pazarlanmasi ve satisi islemi Genel Mudurlikce gerceklestirilin
Buna iliskin usul ve esaslar yénetmelikle diizenlenir.

Ayni maddenin 6. Fikrasi uyarinca Genel Midurlik, petrol
isleminden elde edilen verilerin muhafaza edilmesine, ilgililere
sunulmasina, tantim ve pazarlanmasina iliskin konularda ihtiyag
duydugu hizmet alimini yapar. Bu amagla petrol verilerinin
pazarlanmasindan elde edilecek gelirler, genel bltceye gelir
kaydedilmek Uzere Bakanlik merkez muhasebe birimi hesabina
yatirilin

Ornek Olarak Maden Kanunu Uygulamasi:

Maden Kanunu'na eklenen ek madde |3 ve ek madde 4 ise
Tdrkiye Yerbilimleri Veri ve Karot Bilgi Bankasini diizenlemektedir.
Maden arama, arastirma ve Uretimi sirasinda kamu ve ézel sektér
tarafindan Uretilen yerbilimleri verileri, sondajlara ait karot, kirinti, el
drnegi ve benzeri numuneler ile harita, kesit, stratigrafi ve benzeri

dokiimanlari arsivlemek, yayimlamak amaciyla Maden Isleri Genel

Mudirligiiniin - koordinasyonunda ve Maden Tetkik ve Arama
Genel MidUrligi blinyesinde Tirkiye Yerbilimleri Veri ve Karot Bilgi
Bankasi kurulmustur. Kamu ve ézel sektdre ait veri numune ve
dokiimanlar bu usul ve esaslara gére Tirkiye Yerbilimleri Veri ve Karot
Bilgi Bankasina génderilir. Bunun yani sira, madenlerin aranmasi,
arastirimasi ve (retilmesi ile ilgili uygulanabilir ve glivenilir kaynak
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ve rezerv bilgilerini olusturmak, gelistirmek ve yayimlamak, bu
fadlivetler ile ilgili strateji ve hedefler olusturmak, yetkin kisi velveya
yetkilendirilmis tiizel kisilerde aranan nitelikleri belirlemek, egitim
vermek, uluslararasi benzeri kuruluslara lye olmak veya bunlarla

Oneri:

Maden Kanunu’nda diizenlenmis oldugu gibi,
Petrol alaninda da UMREK ve Karot Bilgi Bankasi gibi
kurumlar kurulmalidir. PIGM’de dataroom’un ivedilikle
olusturulmasi, TPAO’daki datalarin da buraya aktariimasi
ve ligiincii taraflarin erisimine bedeli karsiliginda acilmasi
gerekir. Teksas’ta petrol alaninda ilgililerin kullanimina
sunulmus bir veri bankasi mevcuttur. Liibnan petrol

4.2. Mevzuat Degisikligine

ihtiyac Duyulan Oneriler

@® Calisma Saatleri

Sektdrin galisma kosullart g6z 6nline alinarak rotasyonlu
calismanin uygulamasi igin gerekli dizenlemelerin yapilmasi ve
bu sekilde, hafta sonu ve gece galismasinin mimkin kilinmasi
gerektigi dustintlmektedir.

Galisma Saatlerine iliskin glincel mevzuatta, isginin vardiyali
ve ayni zamanda glnlik Ucret ile calisip calismadig glinler icin
ise para almasina yonelik bir dizenleme bulunmamaktadir. Bu
duruma en yakin diizenleme cagri Uzerine calisma olsa da bu
durumda da denklestirme htkimlerinden yararlanilamayacag

isbirligi yapmak, gérev alanina giren konularda egitim, arastirma ve
yayin faaliyetinde bulunmak ve bu fadliyetler ile ilgili diizenlemeleri
yapmak ve yaymlamak amaciyla Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv
Raporlama Komisyonu (UMREK) kurulmustur.

diizenlemelerine bakildiginda, sismik veriler de dahil
olmak iizere, teknik verileri iceren bir veri bankasi
ilgililerin kullanimina sunulmus durumdadir (Lebanese
Petroleum Administration). Ayni sekilde, Gana’da da
ilgilerin bilgi sahibi olmasi icin kuyu verileri ve sismik
verilerin sunuldugu bir veri bankasi mevcuttur. (Petroleum
Commission Ghana).

icin yUkld bir fazla mesai ddemesi ile karsilasilacaktir:

Ancak, uluslararasi mevzuati inceledigimiz zaman; Singapur
Petrol Kanunu'na gore, 4.500$ ve yukarisinda maas alan petrol
iscilerine tatil glinG 6demesi yapilmadigini gérmekteyiz. Sadece
calistiklari glin kadar Ucret almaktadirlar. Petrol faaliyetinde
isgilerin galisma kosullari ve saatleri géz dnitine alindigi zaman,
petrol iscilerine calistiklar glin kadar ddeme yapilmasi yolu tercih
edilmelidir.

@ Konvansiyonel Olmayan ve Offshore Bloklari

Blytk bir potansiyele sahip olabilecek offshore bloklarina
ve konvansiyonel olmayan kaynaklara yonelik mevzuatta gerekli

dizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.
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@ Guvenlik Sorunlar

Glineydogu Anadolu ve Dogu Anadolu bdlgelerinde devam
eden terdr olaylari ve glvenlik sorunlarindan &tlrl petrol
hakki sahibi sirketler ruhsatlarinin getirdigi yikimlikleri yerine
getirmekte gliclik ¢ekmektedir. Turk Petrol Kanunu'nda micbir
sebep maddesinde bu durumu géz &nine alan bir degisikligin
yapilmasi gerektigi distinilimektedir.

Miicbir sebepler:

Turk Petrol Kanunu Madde | 6'da mticbir sebep; dogal afetler
veya savag hali olarak dar bir sekilde ifade edilmistin Oysaki

Oneri:

Miicbir sebep tanimi Maden Kanunu’nda diizenlendigi
gibi miicbir sebep ifadesi daha genis ifade edilmeli ve
Elektrik Piyasasi Kanunu’nda diizenlendigi gibi ruhsat
sahibine yiiklenemeyecek nedenler de dahil edilmelidir.
Petrol Kanunu’nda diizenlenen dogal afetler veya savas

@ Yerel Yonetimlerin Onayi

TURKIYE ARAMA URETIM SEKTORU iGIN ONERILER

Elektrik Piyasasi Kanunu micbir sebep halleri tanimli olmasa da
bazi durumlarda lisans sahibine yalnizca micbir sebep degil ayrica
lisans sahibinden kaynaklanmayan hakli sebepler de dahil edilerek
lisans sahibine sorumlu olmadigl durumlardan kurtulma imkani
taninmisti. Nitekim  Elektrik Piyasasi Kanunu madde 5/7'de
“MUcbir sebep halleri ile lisans sahibinden kaynaklanmayan hakli
sebepler disinda” ifadesi kullaniimistir. Ayrica Maden Kanunu'nun
3.maddesinde, mucbir sebep hali sel, yangin, deprem, grizu

patlamasi, ¢cdkme, heyelan ve benzeri haller olarak ifade edilmistir.

hali ifadesi miicbir sebep hallerini ¢cok dar bir alanla sinirl
tutarak diger sair beklenmeyen ve 6ngoriilemeyen hallere
karsi petrol hakki sahibinin korunmasini engellemektedir.
Petrol alaninda yasanabilecek riskler g6z 6niine
alindiginda, miicbir sebep daha genis tanimlanmalidir.

649 | sayili kanunun bir imtiyaz kanunu olmasi nedeniyle yerel yénetim onaylariicin PIGM izninin yeterli olmasi gerektigi diistintiimektedir.

@ Arazi Kiralan

Arazi kiralari, ilgili arazinin vergi bildirimleri ve kullanim
getirisi bazinda PIGM tarafindan beliflenmesi ve arazi sahipleri

Diger Onerilen Konular

B Belirli bir miktarin  altinda glnlik Uretimi - bulunan
sahalara devlet hissesinden toplanan pay ile olusturulan
fondan destek verilmesine yonelik mevzuatta dizenleme
yaplimasi 6ngdrilmektedir. 5015 sayill Petrol Piyasasi
Kanunu |Omaddede asagidaki  sekilde — degisiklik
Snerilmektedir.

Fiyat olusumu

MADDE 10. - Petrol alim satiminda fiyatlar en yakin
erisilebilir diinya serbest piyasa kosullarina gore olusur.
Yerli ham petrol icin, teslim yeri olan en yakin liman veya
rafineride tesekkiil eden “Piyasa Fiyati” fiyat olarak
kabul edilir.

Bu piyasa fiyati, Tiirkiye'de iiretilen ham petroliin

ile petrol hakki sahibi kigilerin karsi karsiya gelmemesi gerektigi
distnilmektedir.

Tiirkiye icinde veya disinda en yakin erisilebilir diinya
piyasasinda, evsaf ve izafi agirlik bakimindan normal
olarak mutat ayarlamalara gére tespit edilmis emsal
petroliin belirlenen serbest rekabet fiyatina, ayni evsafta
ham petroliin diinya piyasasindan Tiirkiye'de teslim yeri
olan limana veya rafineriye kadar getirilmesi icin gerekli
biitiin giderlerin yarisinin eklenmesi ve fakat Siiveys
Kanali gecisi ile Batman veya civarinda iiretilen ham
petroliin Batman rdfinerisinde olusan piyasa fiyatina
Batman-Dértyol Boru Hatti gegis iicreti haric olusan fiyat
veya erisilebilir diinya piyasasi mevcut olmadig takdirde
iiretici tarafindan Tiirkiye'de teslim edildigi yerde vergiler
haric fiilen uygulanan satis fiyati olarak kabul edilir.
Uretimi yapilan yerli ham petrole emsal olarak,
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30 API ve daha hdfif petroller icin Arab Light (34 API)
petroliiniin, 26 API ve daha hafif petroller icin Arab
Medium (31 API) petroliiniin, 26 APl den daha agir
petroller icin Ras Gharib (21.5 API) petroliiniin otuz giin
vadeli fiyatlari esas alinir ve yerli ham petrol ile emsal
alinan petrol arasindaki gravite farkinin fiyat bakimindan
degerlendirilmesinde;

Emsal petrol ile yerli petrol arasindaki her bir 0.1 API
gravite farki icin 2 ABD cent emsal petroliin varil fiyatina
ilave edilir veya cikarilir. Ancak bir alt gravite grubunun
fiyat: iist grubun fiyatindan yiiksek olamaz

B Devlet hissesi hesaplamalarinin kuyu bas fiyati tizerinden
yapllanmasina ydnelik mevzuatta diizenleme yapilmasi
ongorilmektedir
Madencilik Faaliyetleri Uygulama Yonetmeligi incelenerek,

benzer bir devlet hissesi hesaplamasi diizenlenmelidir. Madencilik

Faaliyetleri Uygulama Yonetmeligi Madde 86 uyarinca; devlet

Oneri:

Devlet hissesi iiretilen petroliin 1/8’i oraninda
hesaplanarak alinir. Fiyat belirlemesinde ise petroliin
piyasa fiyati géz 6niine alinir. Piyasa fiyati, Petrol Piyasasi
Kanunu’nda belirlenirken, ham petroliin teslim yerine
getirilmesi icin yapilan masraflarin yarisinin da ham

petroliin serbest rekabet fiyatina eklenecegi yéniinde

B 6491 sayill Tirk Petrol Kanunu'nun 26. Maddesinde
yapllan atif uyarinca, Bakanlar Kurulu Karari ile ham
petrol ve dogal gaz arama ve Uretim yatirmlarinda
yatirmailarin - hangi  bdlgede yatirm yaparsa yapsin
altinci bolgede  uygulanan  bolgesel  desteklerden
faydalanmalarini - saglayacak mevzuat dizenlemesinin
yapllmasi 6ngérilmektedir.

B istihdamda azalmanin engellenmesi icin SGK primlerinin
ham petrol varil fiyati belirli bir seviyeye gelene kadar
sirketlerden alinmamasina yonelik mevzuatta diizenleme
yapllmasi &ngorilmektedir.

B Arama — Uretim yatinmlar icin  Kamu Bankalari
tarafindan disik faizli ve uzun vadeli kredi imkani

Oneri:

MADDE 22 - (12) Alinacak Yeni bir Bakanlar Kurulu
Karari ile Petrol hakki sahipleri, petrol sahalarinda
iirettikleri ham petrol ve dogal gazin tamami iizerinden,
kara sahalarinda yiizde 35’ini ve deniz sahalarinda yiizde
45’ini ham veya mahsul olarak ihra¢ etmek hakkina

=

hakki ocaktan ¢ikarilan madenin ocak bagl fiyatindan alinir
Tuvenan maden i¢in ocak bagi fiyatl ayni pazar ortaminda
madenin isletmelerdeki tlvenan olarak ocak bagl satisinda
uygulanan fiyattir Tlvenan madenin, herhangi bir zenginlestirme
islemine tabi tutulduktan veya bir prosesten gecirildikten sonra
satig fiyatinin olustugu durumlarda, ocak basi satis fiyat, madenin
ocakta Uretiminden ilk satisinin yapildigl asamaya kadar olusan
nakliye, zenginlestirme ve varsa farkli prosese ait kullanilan tesis
ve ekipmanin amortismani dahil giderler cikarilarak olusan fiyattir.
Devlet hakki orani ise maden gruplarina gére %1 ile %5 arasinda
degismektedir.

Ek olarak Urettigi madeni yurt icinde ve kendi tesisinde
isleyip ek katma deger saglayanlardan, bu tesislerde Uretimde
degerlendirilen veya IV. Grup (c) bendi madenlerin yurt iginde ve
kendi entegre tesisinde kullanilarak metal hale getirilmesi halinde
ve baz diger durumlarda maden miktari icin Devlet hakkinin %
50'sinin alinmayacag diizenlenmistir:

bir diizenleme yapilmistir. Bahsi gecen masraflar dahil
edilmeyerek, Maden Kanunu’ndaki diizenlemede oldugu
gibi, liretilen ham petroliin serbest piyasa fiyati iizerinden
ve yine Maden Kanunu’ndaki oranlara yakin bir oran
iizerinden devlet hissesi alinmasi yoniinde bir diizenleme
yapilmalidir.

saglanmasina yonelik mevzuatta dizenleme yapilmasi
ongdrilmektedir (Arama faaliyeti risk sermayesidir: Banka
kredisi, proje finansmani ile yapilamaz. Tum diinyada
da bu boyledir Hicbir banka proje finansmanlarinda
oldugu gibi 70/30,80/20, vs kredi vermez. Bunun igin risk
sermayesi yapisinin tesis edilmesi gerekmektedir. Onemli
olan bizim finans sektdriimizde risk sermayesi yapisinin
olusturulmasidir).

B Uretim KDV'den
tutulmasina  yonelik mevzuatta dizenleme  yapilmasi

ekipmanlarinin ithalatinin muaf

ongorilmektedir 6491 sayill Turk Petrol Kanunu'nun 22.
Maddesi'nde asagdaki sekilde degisiklik Snerilmektedir.

sahiptirler; geri kalan kissm ve bunlardan elde edilen
petrol mahsulleri memleket ihtiyacina ayrilir. Uretilen
yerli ham petroliin ihracaatina iliskin usul ve esaslari
Petrol isleri Genel Miidiirliigii diizenler ve koordine eder.
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SONUC

Petrol ve dogal gaz arama — Uretimi ile dogal gaz ithalat —
toptan satis alanlarinda faaliyet gosteren 60 enerji sirketinin
sektorel temsilciligini yuriten PETFORM, vapici goris ve
Onerilerini kamuoyu ile paylasmayr her zaman oncelikli gorevi
addetmistir. Bu misyonumuz dogruttusunda, Ulkemizin
hidrokarbon potansiyelinin azami derecede ortaya gikartimasi ve
ekonomimize kazandirilmasi yolunda, &zel sektoriin gérislerini
karar alici mercilere iletmek bakimindan bu raporun oldukga
6nemli oldugunu distinmekteyiz.

Ulkemizin enerji talebi her gecen giin blyiik bir ivmeyle
artmaktadir - Gegtigimiz 20 yillik  stiregte toplam  enerji
talebimiz ikiye katlanmis, verli Uretimimizin ise ayni oranda
artis g6sterememesi  nedeniyle bu talep maalesef ithalat
yoluyla karsilanmistin - Neredeyse tamamen ithalata dayali
enerji tablomuz, maalesef Ulkemiz agisindan g ciddi sorunu
beraberinde getirmistir:

1. Cok hizli bir ivmeyle artis gbsteren petrol, petrol
Uriinleri ve dogal gaz ithalati faturamiz, 2016 yili itibariyle
244 milyar dolara ulagmistir Diger bir deyisle, 2016
yilinda cari agigmizin ciddi bir kismi enerji faturasindan
kaynaklanmaktadir.

2. Petrolde %92, dogalgazda ise %99 oraninda ithalata
dayall tablo, cari agigmizin  distirilmesine ydnelik
alinan tim &nlemlerin etkisinin sinifli kalmasina neden
olmaktadir.

3. Turkiye ekonomisi, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara
aglk hale gelmektedir. Buglin Brent petrol fiyatlarinda
sadece | dolarlik artis bile cari agigimizin artmasina neden
olmaktadir.

Bugiin itibariyle yerli petrol Gretimimiz yilda 2,2 milyon ton,
dogal gaz Uretimimiz ise 367 milyon metrekip diizeyindedir. Bu
sinirll Gretimimizin buglinki piyasa fiyatlari Uzerinden degeri 2
milyar 286 milyon dolara tekabdil etmektedir. Yani bugtin Turkiye
arama — Uretim sektord, bir yandan ithalatmizi 2 milyar 286
milyon dolar distrerek, diger yandan milli hasilamizi 2 milyar 286
milyon dolar arttirarak Ulke ekonomisine 4,5 milyar dolar katma
deger saglamaktadir. Hem eneriji arz glivenliginin etkin bir sekilde
tesisi hem de cari agigmizin distrilmesi noktasinda yerli Arama-
Uretim sektérimiiziin varligi stratejik énem arz etmektedir. Bu
minvalde, gelismis ve gelismekte olanarama—Uretim sektdrlerinde
de uygulanmakta olan ve Turk arama — Uretim sektoriind hem
i¢ pivasada hem de kiresel piyasada oyuncu haline getirecek
tesvik mekanizmalarinin - gelistiriimesine ihtiyag duyulmaktadir,
Bu minvalde, 6491 sayili Tiirk Petrol Kanunu, Arama - Uretim
faaliyetleri ile ilgili bir takim tegvik unsurlar barindirmakla birlikte,
Ekonomi Bakanligi nezdinde saglanan tesvik mekanizmalari ¢ok
daha genis kapsamli oldugundan, ilgili tesvik mekanizmalarinin
Turk Petrol Kanunu ile beraber devreye sokulmasi, gerek sektdr
tarafindan yaratilan istihdamin arttirimasini, gerekse Glkemizin en
biylk agiklarindan olan eneriji arzi givenligine katki saglanmasini
beraberinde getirecektir.

Gelismis, gelismekte olan ve cevre Ulke arama — Uretim
sektorleri incelendiginde yatirm stireglerinin seffaf bir sekilde
yUrittldigl ve verli ve yabanci yatirmcinin piyasa girislerinde
kolayliklar saglandigi gorilmektedir. Ulkemize yerli ve yabanci
ozel sirketleri  cekebilmemiz adina  Yeni Petrol Kanunu
Uyarinca yuritilmekte olan lisanslama stireci seffaf bir sekilde
tamamlanmali ve Glkemizde olumlu bir yatirim iklimi yaratilmalidir.
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Yol Haritasi i¢in Oneriler

i

Uygulama Aktivitesi

Sorumlu Kurum

Etki

YiliT vil2 vil3 vi4 Y5

Arama — Uretim sektériiniin seffaf ve liberal piyasa
normlari ile gtiglendirilmesi

I¢ basin, Karadeniz ve Akdeniz offshore sahalarindaki hidrokarbon
potansiyelini kesfetmek adina yerli ve yabanci yatinmcinin tesvik edilmesi

Yurt disindaki sahalarda ortaklik alinmasi

Yurt disinda Tiirk Sirketleri tarafindan isletilebilecek sahalar icin sermaye
saglanmasi

A&U Yatinmlarina yénelik bir strateji belgesinin hazirlanmasi
Ulusal arz giivenligi fonunun kurulmasi

Maliyeti dlistik olan rezervlerde sahiplikler alinmasi veya ortakliklar kurulmasinin
tesvik edilmesi

Ozel Sektor oyuncularinin faaliyetlerini arttirabilmeleri icin tesvik
mekanizmalarinin gelistiriimesi

Arama — Uretim yatinmlarinin altinci bélgede uygulanan bélgesel tesvikler
kapsamindan yararlandiriimast

Belirli bir miktarin altinda glinltik tretimi bulunan sahalara devlet hissesinden
toplanan pay ile olusturulan fondan destek verilmesi

Devlet Hissesi hesaplamalarinin kuyu basi fiyati tizerinden yapilmasi ve SGK
primlerinin yeniden diizenlenmesi

Arama — Uretim yatinmlari icin Kamu Bankalar tarafindan distik faizli ve uzun
vadeli kredi imkani saglanmasi ve tesvik mekanizmalarinin olusturulmasi

Onshore ve offshore arama ve (retim faaliyetlerine farkli oranlarda devlet
hakki (royalty) uygulanmasi

Derin deniz faaliyetlerine uygulanmak (zere derinlik arttikca azalan oranlarda
royalty oranlarinin belirlenmesi

5 yiligerisinde silinen mali zararlarin siiresiz olarak devretmesi

Grup mali konsolidasyon sisteminin Tiirkiyede de gtindeme alinmasi

Gecici vergi muafiyetlerinin Tlirkiye'de de giindeme alinmasi

Madencilik faaliyetlerine saglanan desteklerin petrol faaliyetlerine de saglanmasi

Tiirk Sirketlerinin yurt disinda yapacaklari arama ve dretim faaliyetleri icin 6zel
tesviklerin getiriimesi

Ruhsat alimi stirecinde seffafligin tesis edilmesi

Arama — Uretim Sektériinde Vergi Sisteminin Diizenlenmesi

Ruhsat basvurularinin Kanunda belirtilen stireler icerisinde tamamlanmasi
Isletme ruhsatlarinin sona ermesinden sonraki prosediiriin yeniden diizenlenmesi
Data Room’un Olusturulmasi

Arama — Uretim sektérii iscilerinin calisma saatlerine yénelik diizenleme
yapilmasi

Offshore bloklarina ve konvansiyonel olmayan kaynaklara yénelik mevzuatta
gerekli diizenlemelerin yapiimasi

Yerel ynetim onaylari icin PIGM izninin yeterli olmasi
Arazi Kiralarina Yénelik Prosed(irlerin Belirlenmesi

Belirli Miktarin Altindaki Uretimlerde Devlet Fonundan Destek Saglanmasi

ETKB

ETKB
ETKB — Ekonomi Bakanligi
ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB
ETKB

ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB — Ekonomi Bakanligi

Ekonomi Bakanlig

ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB — Ekonomi Bakanlig|

ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB — Ekonomi Bakanligi
ETKB — Ekonomi Bakanligi
ETKB — Ekonomi Bakanligi
ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB — Ekonomi Bakanligi

ETKB — Ekonomi Bakanligi
Ekonomi Bakanligi

ETKB- PIGM

ETKB- PIGM

PIGM

CSGB
PIGM

PiGM
ETKB- PIGM

Ekonomi Bakanlig
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PETFORM Hakkinda

PETFORM (Petrol Platformu Dernegi), ham petrol ve dogal gaz arama, Uretim, isleme, depolama,
tagima ve rafinaji ile dogalgaz ithalat ve toptan satisi alanlarinda faaliyet gosteren yerli ve yabanci 60
sirketi blnyesinde barindiran bir sivil toplum &rgtitidir. Kurulusundan glinimize Turkiye'nin eneriji
alaninda ihtiyag duydugu tim yasal dizenlemelerde &zel sektdr goristinin yetkili kamu kurumlarina
aktarilmasinda kilit rol oynayan PETFORM, Dogalgaz Piyasasi Kanunu ve Tirk Petrol Kanunu basta olmak
lzere enerji sektdrinin ihtiyag duydugu yasal mevzuatin olusturulmasinda ézel sektér adina etkin bir
sekilde gorev almistir.

Dernegimizin Yonetim Kurulu aftinda Arama — Uretim Grubu ve Gaz Grubu olmak tizere iki calisma
grubu bulunmaktadir. Arama — Uretim Grubu, yurt icinde ve disinda ham petrol ve dogalgaz arama ve
Uretimi faaliyetlerinde bulunan sirketlerin; Gaz Grubu ise dogalgaz ithalat ve toptan satisi faaliyetlerinde
bulunan sirketlerin sorunlarina dair ¢ézim o&nerilerinin ortaya konuldugu teknik calisma gruplaridir.
Yonetim Kurulu, petrol ve dogalgaz piyasasindaki gelismelere dair goris ve onerilerini paylasmak tzere
yetkili kamu kurum ve kuruluslarina resmi ziyaretler gerceklestirmekte, calistaylar diizenlemekte ve
calisma gruplari tarafindan hazirlanan raporlari sunmaktadir.

Adres:
Kizilirmak Mah. 1450.50k. No:| Ankara Ticaret Merkezi B Blok K:| D:5 Cukurambar Cankaya - Ankara

Tel: 312) 428 24 7|
Faks: (312) 42824 72

E-posta: petform@petform.orgtr

Copyright © 2017 PETFORM
All rights reserved

Bu rapor PETFORM Uyelerini bilgilendirme amaci ile hazirlanmistr: Bu raporda yer alan bilgilerin glivenilir kaynaklardan alinmasi hususunda azami dikkat
g6sterilmis olup herhangi bir yanlislik veya eksikliklerden dolayr PETFORM sorumlu tutulamaz. Burada yer alan hicbir bilgi profesyonel veya hukuki alanda
tavsiye niteliginde degildir PETFORM isbu raporda yer alan bilgiye dayanilarak yapilan higbir islemden dolayi sorumluluk kabul etmeyecektir. Bu nedenle
isbu raporda yer alan bilgileri kullanmadan &nce PETFORM Genel Sekreterligine bagvurmaniz tavsiye edilin
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